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SECCION I: DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al desarrollo del negocio de BTG
Pactual Peru S.A. Sociedad Administradora de Fondos durante el afo 2019.

Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o
insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ambito de su competencia, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables.

Lima, julio de 2020

Q/Zj 2 | Zewmar

Jose Aftonio Blanco Caceres / David Enrique Lizama Olaya
Presidente del Directorio / Gerente General




1. DATOS GENERALES

Denominacion Social:

RUC N°:

Domicilio:

NUmero de Teléfono
Namero de Fax

Constitucion e inscripcion
en Registros Publicos

Grupo Econémico

SECCION Il: NEGOCIO

BTG Pactual Peru S.A. Sociedad Administradora de Fondos,
abreviadamente, BTG Pactual Per( S.A. SAF.

20492196950

Avenida Santo Toribio 173 Torre Real 8, oficina 602. Distrito de San
Isidro, Lima - Peru

+511 6164300
+511 6164302

BTG Pactual Peru S.A. SAF (antiguamente, Celfin Capital S.A. SAFI
y posteriormente BTG Pactual Perd S.A. SAFI) se constituyo
mediante escritura publica de fecha 08 de agosto de 2008 otorgada
ante Notario Publico de Lima Doctor Eduardo Laos de Lama. La
sociedad se encuentra inscrita en la Partida N° 12190763, Asiento
A000Q1 del Registro de Personas Juridicas de los Registros Publicos
de Lima.

BTG Pactual Pertd S.A. SAF pertenece al grupo econdémico Banco
BTG Pactual S.A., cuyas empresas en Pert son: BTG Pactual Pert
S.A.C. (dedicada a realizar inversiones en capital, a la adquisicion de
acciones, titulos representativos de obligaciones emitidas por
sociedades, titulos valores, titulos de crédito y derivados, y a la
gerencia 0 administracion de sociedades); BTG Pactual Peri S.A.
SAB (cuyo objeto social fundamental es el de realizar intermediacion
de valores mobiliarios); y BTG Pactual Pert S.A. SAF.

Con fecha 13 de noviembre de 2013, la totalidad de los accionistas
de Celfin Capital S.A. (Hoy BTG Pactual Chile S.A.) y Banco BTG
Pactual S.A. suscribieron los documentos definitivos para la fusion de
ambas sociedades. Como consecuencia de lo anteriormente
mencionado, todos los negocios y operaciones de Celfin Capital S.A.
(en ese entonces) y sus filiales pasaron a formar parte del grupo
econodmico BTG Pactual.
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Objeto Social BTG Pactual Peri S.A. SAF se dedica a administrar fondos de inversion
en valores y/o fondos mutuos de inversion en valores, asi como también
desarrollar actividades relacionados con el mismo que coadyuven a la
realizacion de sus fines de acuerdo con lo establecido en la Ley del
Mercado de Valores, aprobada por Decreto Legislativo N° 861, en la Ley
de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras de Fondos,
Decreto legislativo N° 862,, en el Reglamento de Fondos de Inversion y
sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucion SMV N° 029-
2014-SMV/01, en el Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en
Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucion
CONASEV N° 068-2010-EF/94.10; asi como en sus modificatorias y
demas normas complementarias y supletorias.

El ClIU al que pertenece la sociedad es la 7499 - Otras actividades
empresariales.

Plazo de duracion El Plazo de duracion de la Sociedad es Indefinida.

Capital Social Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad cuenta con un Capital Social
de S/ 3'685,482.00 (tres millones seiscientos ochenta y cinco mil
cuatrocientos ochenta y dos con 00/100 soles), el cual esta
compuesto por 3'685,482 acciones nominativas con derecho a voto y
con un valor de S/ 1.00 (uno y 00/100 soles) cada una integramente
suscritas y totalmente pagadas.

Autonzacion BTG Pactual Pert S.A. SAF fue autorizada a operar como sociedad
administradora de fondos de inversién en mérito a la Resolucion
CONASEV N° 061-2008-EF/94.01.1 de fecha 03 de octubre de 2008
y publicada en el diario oficial El Peruano el 09 de octubre de 2008.
Asimismo, con fecha 30 de octubre de 2019, fue autorizada a operar
como sociedad administradora de fondos mutuos de inversion en
valores, mediante Resolucion SMV N° 128-2019-SMV/02, publicada
en el diario oficial El Peruano el 7 de noviembre de 2019.

Estructura Accionaria

Los accionistas de BTG Pactual Pert SA. SAF son los siguientes:

Accionistas Total acciones Participacion % Nacionalidad
BTG Pactual Peri SAC 3,685,452 99.9992% Peru
Bruno Duque Horta Nogueira 30 0.0008% Brasil
Total 3,685,482 100%
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Estructura Societaria Grupo BTG Pactual Peru

99.9986% 0.0014 %
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99.9%86% BTG Pactual Peri SA  0.0014%
SAB. |

i i e e s DR e e Pl e o

©§16thual mans _J BTGPnu:FFunis.A. 0.0008 %

o
e

2. DESCRIPCION DE OPERACIONES Y DESARROLLO:
a) Evolucion de las operaciones:

. Descripcion de eventos importantes: BTG Pactual Peri S.A. SAFI fue constituido
en octubre de 2008 con el objeto de administrar uno o0 mas fondos de inversion, ya
sean estos publicos o privados. En el 2019 fue autorizado a funcionar como
sociedad administradora de fondos de inversién en valores, cambiando su nombre
a BTG Pactual Pert S.A. SAF.

i.  Fondos administrados: actualmente administra el fondo de Inversion Publico
denominado: BTG Pactual Capital 1, Fondo de Inversion. Cuyo capital asciende a
la suma de S/. 250,000.00 dividido en 250,000 cuotas de participacion al valor de
S/. 1.00 cada una, pagadas en un 1% mediante depdsito en efectivo por el Participe
BTG Pactual Pert SAC.

Asimismo, al cierre del ejercicio de 2019, se inscribid el fondo mutuo “Fondo de
fondos BTG Pactual Renta Internacional | FMIV”, el cual al cierre del periodo no
inicio etapa de colocacion.

li. Planes y politicas de inversion: El plan de la Sociedad es de investigar por
oportunidades nuevas en el mercado en los proximos afos, con fin de brindar
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productos de inversion interesantes para el mercado de valores, entre ellos los
relacionados a asesorias y estructuraciones en el mercado de valores.

iv.  Relacion tributaria con el Estado: BTG Pactual Pert S.A. SAF esta sujeto al régimen
tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2018 la tasa de impuesto a la renta es de
29.5 por ciento sobre la utilidad gravable después de calcular la participacion a los
trabajadores.

v.  Activos en garantia: BTG Pactual Pert SA. SAF no cuenta con garantias a favor de
terceros o a la Supefintendencia de Mercado de Valores.

vi.  Personal empleado: BTG Pactual Peru S.A. SAF cuenta con el siguiente personal:

Tipo de Empleados Permanentes Temporales
Gerentes 1 0

Empleados 1 0
Total 2 0

b) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

Al 31 de diciembre de 2019, BTG Pactual Peri S.A. SAF no cuenta con ningln proceso
administrativo, judicial ni arbitral en contra o a su favor que sea capaz de afectar el adecuado
funcionamiento de la Sociedad.

¢) Administracion
De acuerdo con el estatuto de la sociedad, sus 6rganos de administracion son el Directorio

y la Gerencia General

Directores Experiencia Profesional




José Antonio Blanco Céaceres Es miembro y presidente del directorio de la
sociedad desde octubre de 2016 hasta la actualidad.
El sefior Blanco es Bachiller en Administracion de
Empresas de la Universidad del Pacifico de Lima,
curso estudios en Harvard Business School, General
Management Program; Bachelor in Business
Administration (Pert). Fue CEO de Banco Citibank
del Peru S.A. actualmente es CEO de BTG Pactual
Peru, Gerente General de BTG Pactual Peru SAC y
? director de BTG Pactual Peru SA. SAB.

Cristhian Rafael Escalante Uribe Es director desde octubre de 2016 hasta la
- actualidad. El sefior Escalante es Bachiller en
Ingenieria Industrial de la Universidad Nacional de
Ingenieria, tiene una maestria en finanzas en ESAN,
tiene un diplomado internacional en energias
renovables. Tiene unos estudios de especializacion
en el Mercado de Valores - SMV y tiene una
especializacion de Analista de Inversiones y trader
de mercados financieros. Labord6 en SOLFIN
Sociedad Agente de Bolsa, actualmente.

Mario Enrique Persivale Rivero Es director desde octubre de 2016 hasta la
actualidad. El sefior Persivale es Bachiller en
Administracion de Empresas de la Pepperdine
University of California USA, de nacionalidac
peruana con mas de 19 afios de experiencia en e
mercado de capitales. Ha sido presidente de
directorio y Gerente General de MGS & Asociados
SAB. Actualmente es el Gerente General de BTG
Pactual Pert SA.SAB.

Plana Gerencial

David Lizama Olaya

Gerente General/Gerente de Inversiones
Licenciado en Economia de la Universidad de Lima,
con mas de 10 afios de experiencia manejando
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Contadora General

Giovana Paola Pita Arévalo

Funcionario de Control Interno

Fernando Gutierrez Ramos

Gestion Integral de Riesgos

activos. Se ha desempefiado como Jefe de Inversiones
de Interfondos (Grupo Intercorp) entre los afios 2013 -
2019 y previamente como Jefe de Renta Fija en BBVA
Asset Management (Grupo BBVA) entre los afios 2011
- 2012, entre otras experiencias. Actualmente, se
encuentra a cargo de BTG Pactaul Peri SA SAF,
desarrollando fondos mutuos y soluciones de inversion
para los clientes de BTG Pactual. Cuenta con estudios
de post grado en IE Business School y tiene aprobado
los tres niveles de la certificacion del CFA Institute.

Es Contador Publico Colegiado, se gradud en la
Universidad Nacional Federico Villarreal, cuenta con
un diplomado de alta especializacion en NIIF en la
Universidad ESAN; y diplomado en Tributacién en el
Colegio de Contadores de Lima. Ademas, cuenta
con un diplomado en especializacion en
Instrumentos Financieros en la PUCP. La sefiora
Pita también desarrollo actividades contables en la
empresa GMI S.A empresa del grupo Grafia y
Montero.

Funcionario de Control Interno de la Sociedad desde
agosto 2019 hasta la actualidad. El sefior Gutierrez
es Administrador de Empresas por la Pontificia
Universidad Catdlica del Peru, tiene un Diplomado
Internacional en Gestion de Riesgos y cuenta con
una Maestria en Finanzas, con mencién en Finanzas
Corporativas, por la Universidad del Pacifico.
Cuenta con mas de diez afos de experiencia laboral
en el rubro financiero, siendo su Ultimo cargo de
Funcionario de Control Interno en Interfondos (marzo

2016 a agosto 2019).
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Milagros Leon Villavicencio

Estudios de Marketing en el Instituto Peruano de
Marketing. Fue Head de Continuidad de Negocios de
octubre 2011 a setiembre 2015 en Banco GNB, Jefe
de Riesgo Operacional y Lider del Programa de
Certificacion ASA en Banco Ripley hasta Mayo 2019.
Con mas de 10 afios de experiencia en el sector
financiero, actualmente se desempefia como
funcionaria del area de Gestion de Riesgos.

SECCION Ill: INFORMACION FINANCIERA

Los Estados Financieros de BTG Pactual Pert SA. SAF| han sido auditados por la firma Paredes
Burga & Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, firma miembro de Ernst & Young.

Los Estados Financieros comprenden el Estado de Situacion Financiera, el Estado de Resultados
Integrales, el Estado de cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo al 31 de

diciembre del 2019.

A continuacion, los principales Estados Financieros:

3.1. Estado de Situacion Financiera

3.2. Estado de Resultados Integrales

3.3. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

3.4. Estado de Flujos de efectivo
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BTG Pactual Peru S.A. Sociedad Administradora de Fondos

Estado de situacion financiera
Al 3] d& diGembre de 2019 y de 2018

Active
Activo corrients

Efective y equivalentes de electivo
Cuenlas por cobrar  relacionadas
WHMHMH‘

Impueslos y gastes pagados por anlicipado
Total activo corriente

Oiras cuentas por cobrar

Impuestos y gastos pagados por anbicipado
Active por derecho en uso, neto

Mobikario y equipos, nelo
Intangibles, nelo
Aclivo por impuesto a las gananciat diferido. neto

Total active

Pasivo y patrimonic
Pasivo corriente

Tributos, remuner aciones y olras cuenlas por pagar
Cuenlas por pagar comes ciales

Cuentas por pagar a reladonadas
Pasiva por atrendamients

Total pasivo corriente

Pasivo por arrendamienio
Total pasive

Patrimonio
Capital social
Resultados acumulados

Total pstrimonic
Total pasivo y patrimonio

11

15

10

15

11

2019

1,809,083
i1
41,626
4,089

1,655,109

249,998
36,489
354,375
10,135
£5,658
387,457

2.919.221

3,685,482

(1,308.410)

2377072
2.919.221

2,366,699
358
31,325
1.853

2,400,235

196,417

4,529

35560
11,412

2,664,642

23 8as5

il

3,685,482
(1,030,719

2,654,763
26064 642
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BTG Pactual Peru S.A. Sociedad Administradora de Fondos

Estado de resultados integrales

"Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018

Gastos de administracion
. Perdida operativa

Otros ingresos (gastos)
Otros ingresos

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Perdida antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Perdida neta

Otros resuftados mtegrales
Total resultados integrales

i3

()

17

10d(b>

2019
S/

(677,112)

(677,112)

5,350
435,508

(21,057)
(6,783)

(653,736)

376.045

(277,691)

(277,691)

2018

(215.007)

(215.007)

32,522

38,062

(144.423)

1,888

(142.535)

(142.533)




BTG Pactual Peru S.A. Sociedad Administradora de Fondos

Estado de cambios en el patrimonio

Por los ainos terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018

Saldos al 1 de enero de 2018
Resultados integrales
Perdida neta

Total resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Resultados integrales
Perdida neta
Total resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Capital
social
S/

3.685.482

3,685,482

Resultados
acumulados

S/

(888, 184)

(142,535)

(142,335)

{1,030,719)

(277,691)

3.685.482

(277,691)

(1,308,410}

13

Total
5/

2.797.298

(142,535}

(142,533)

2,654,763

(Z277,691)

(277.691)

2377072
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Estado de flujos de efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Intereses recibidos

" Pago a proveedores de bienes y servicios

Pago de remuneraciones y otros
Otros pagos operativos
Otros cobros operativos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Cobros de principal de préstamos otorgados a relacionadas
Cobros de intereses de préstamos otorgados a relacionadas
Prestamos otorgados a entidades relacionadas

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Pagos del principal e intereses de pasivos de arrendameento

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Disminucion neta del efectivo y equivalente de efective
Efectivo y equivalente del efectivo al inicio del afio

Efectivo v equivalente del efectivo al final del ano

14

BTG Pactual Peru S.A. Sociedad Administradora de Fondos

Nota 2019 2018
s/ S/
43.03%9 32,217
(370.115) (14¥.010)
{(160.156) (41,693)
(16,600} (15,301)
40 20176
(501,792) (151,613)
135 4703.690 1,400,000
135 869 304
15 (4,703,650} (1,400,000)
869 304
&(c) (56,693) -
(56,693) >
(3357.616) (131,309)
2,366,699 2,318,008
3a) 1.809.083 2,366,699




SECCION IV: ANEXOS

Dictamen de los auditores externos Paredes Burga & Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad
Limitada, firma miembro de Ernst & Young.

EY Paredes, Burgs & Asotissos
Siciedad Civl de Redpordsbiicad Lisibada

By

Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas y Directorio de BTG Pactual Perd S.A. Sociedad Administradora de Fondos

Hemas audtado s estanos financieros adjuntos de BTG Pactual Perl S.A. Sodedad
Administradora de Fondos (antes BTG Pactual Peni 5.A Sociedad Aominstradgora de Fondos de
inversidn, en acelante “1a Sociadad”, quien a su vez es una subsitiaria de BTG Pactual Perd S.A.C.)
que comprenden &l estado de situacitn financiera al 31 de dicsembre de 2019 y de 2018, vy los
correspondientes estades de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los aflos terminados en esas fechas; asi como el resumen de politicas contabies
significativas y otras nolas explicativas.

Responsabilidad de ia Gerencia sobre los esfados financieros

La Gerendia 25 responsable de la preparacidn y presentacidn razonable oe astos £51a008 financiens
de acuerdo con Normas infernacionales de informacidn Financiera emitidas por el intemational
Accounting Standards Board, y del control interno gue la Gerencia determina gue es necesario para
permitir la preparacion de estados financieros gue estén libres de errores materiales, ya sea debigo
a fraude O &rror,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo Con 135 Normas
nternacionales ge Auditoria aprobadas para su aplicacian en el Perd por 1a Junta de Decanos de
Colegios de Contadores PUblicos del Perd. Tales nOrmMas requieren queé cumplamos con
requerimeentos élicos y planifiguemas y realicemos 1a auditora para obtener una sequnidad
razonable de que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende 1a aplicacion de procegimient os para obtener evidencia de audiloria sobre
los impartes y 1a informacidn revelada en ios estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, e inCluyen 13 evaluacion del riesgo de gue los estados financieros
contengan errores materiales como resultado e fraude o ermor. Al efectuar esta evaluacidn del
resgo, el auditor toma en consideracion ef control interno pertinente de la Sociedad en la
preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros a fin de diseflar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con & propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad del controd intems de |3 Socedad. Una auditoria también comprende 13 evaluacidn de
§i oS principios de cont abilidad aphic ados son apropiados y si 1as estimaciones contables realizadas

por ia Gerencia son razonabies, asl como una evaluacidn de 12 presentacidn genaral gde los estados
financieros.
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EY

Building a better
working world

Dictamen de los auditores independientes continuacién)

Consideramos gue la evidencia de auditor'a gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditona,

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicades presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de BTG Pactual Perd 5.A. Sociedad Administradora de
Fondos al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, as' como su desempeno financiero y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board.

Enfasis de una situacion

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados asumiendo que |a Sociedad continuara
como empresa en marcha. Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, la Sociedad, al
31 de diciembre de 2019 y de 2018, mantiene perdidas acumuladas por aproximadamente
5/1,308,410 y 5/1.030,719, respectivamente; asimismo, durante los afios 2019 y 2018, no ha
generado ingresos operativos. Cabe senalar que la continuidad de las operaciones de la Sociedad en
los ultimos anos ha dependido fundamentalmente del soporte financiero recibido de su matriz a
traves de diversos aportes de capital realizados. En este sentido, la continuidad futura de las
operaciones de la Sociedad dependera tanto del exito de su plan de negocios, asi como de los
futuros aportes de capital que realice sumatriz. Los estados financieros adjuntos no incluyen
ningun efecto que requiera ser incorporado si la Sociedad no pudiera continuar como una empresa
en marcha.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Asimismao, sin modificar nuestra opinkdn, llamamas a la atencion, que tal como se indica en la nota
20 a Wos estados financlercs adjuntos. como resyltado del brote del COVID-19, & cual ha sido
denominado como una pandemia por 13 Organizacion Mundial de 1a Salud, el Gobiermno Peruano
madiante Decreto Supremsa N°O44-2020-PCM ge fecha 1S de marzo de 2020, declard el Estado de
Emergencia Nacional, estableciendo medidas excepcionales para proteger la vida v 1a salud de la
poblacidn peruana. Adcionalmente, & Gobierno Peruano viene tomando y evaluando diversas
medidas orientadas a mitigar ios efectos negativos de esta situacion &n la eCONOMIa Nacional y &n
los Mmercacos. La evaluacitn descrita en ¢l parralo anteror no incCluye ningun ajuste si la Compaiia
no pudiera continuar como empresa en marcha por ias pérdidas que se pudieran oniginar por s
atectos de la pangemia originada por e COVID-19.

Lima, Pera

30 de marzo de 2020 ?mm, Equgﬂ' & Acociodos
|5

Girstavo Castro Arana
CP.C.C. Matricula N®41374
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