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SECCION I: DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacion suficiente y veraz respecto a las operaciones de
BTG Pactual Perii S.A Sociedad Agente de Bolsa durante el ejercicio 2021.

Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o
insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ambito de su competencia, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables.

Marzo 2022

JOSE ANTONIO BLANCO CACERES - " MARIO ENR PERSIVALE RIVERO

Presidente de Directorio Gerente General
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1. DATOS GENERALES

SECCION Il: NEGOCIO

1.1 Respecto de la Sociedad Agente de Bolsa

Denominacion Social:

RUC N°:

Domicilio:

Numero de Teléfono
Numero de Fax

Constitucién e inscripcién
en Registros Publicos

Grupo Econémico

BTG Pactual Peru S.A. Sociedad Agente de Bolsa (en adelante,
“BTG Pactual SAB") fue constituida inicialmente bajo el nombre de
Celfin Capital S.A Sociedad Agente de Bolsa. Posteriormente, con
fecha 17 de julio del 2013 por celebracion de Junta General de
Accionistas se decidio modificar la denominacion social de Celfin
Capital S.A Sociedad Agente de Bolsa a BTG Pactual Perd S.A
Sociedad Agente de Bolsa (denominacion abreviada de BTG
Pactual Per( S.A. SAB) consecuencia del proceso de fusion entre
Celfin Capital (Chile) y BTG Pactual (Brasil) realizada en el afio
2012.

20492912132

BTG Pactual SAB se encuentra domiciliada en Avenida Santo
Toribio 173 Torre Real 8, oficina 602. Distrito de San Isidro,
provincia y departamento de Lima.

(+511) 6164300
(+511) 6164302

BTG Pactual Pera S.A. SAB (antes Celfin Capital SAB) fue
constituida mediante Escritura Publica el 19 de junio de 2008,
aclaratoria del 6 de octubre de 2008, otorgada ante Notario
Eduardo Laos de Lama en la ciudad de Lima. BTG Pactual SAB se
encuentra inscrita en el Asiento N° AOO001 de la Partida N°
12218282 del Registro de Personas Juridicas de Lima.

BTG Pactual Peri S.A. SAB forma parte del Grupo Econémico de
BTG Pactual de Brasil. En el afio 2013 se concreto la fusion entre
las empresas de Celfin Capital en Chile, Colombia y Peru con el
Banco BTG Pactual de Brasil.

En el Per, BTG Pactual esta presente con una Divisién de
Finanzas Corporativas (BTG Pactual Pera S.A.C.), una Sociedad
Agente de Bolsa (BTG Pactual Peru S.A. SAB) y una
Administradora de Fondos (BTG Pactual Peru S.A. SAF)
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Objeto Social

Plazo de duracién

Capital Social

Autorizaciones

Estructura Accionaria

BTG Pactual SAB esta debidamente autorizada a operar como tal
en el mercado de capitales y que tiene como objeto realizar
operaciones de compra y venta, por cuenta terceros y/o por cuenta
propia, de valores que se negocian en el mercado bursatil o
extrabursatil nacional y extranjero, prestar asesoria en materia de
valores y operaciones de bolsa, entre otras actividades
contempladas en el Reglamento de Agentes de Intermediacion -
RAI.

El plazo de duracién de BTG Pactual SAB es indefinido.

BTG Pactual SAB cuenta con un Capital Social al 31 de diciembre
de 2021 de S/ 57,006,000.00 (Cincuenta y siete millones seis mil
y 00/100 Soles), el cual esta compuesto por 57,006,000 acciones
nominativas con un valor de S/ 1.00 (Uno y 00/100 Soles) cada
una, integramente suscritas y totalmente pagadas, las cuales
tienen iguales derechos y obligaciones, tal como esta establecido
en su estatuto.

Mediante Resolucion CONASEV N° 062-2008-EF/94.01.1 de
fecha 3 de octubre de 2008, BTG Pactual SAB, fue autorizada a
funcionar como Sociedad Agente de Bolsa y fue inscrita en la
seccion correspondiente del Registro Pablico del Mercado de
Valores (RPMV).

Al 31 de diciembre de 2021 la estructura accionaria de BTG
Pactual SAB esta compuesta de la siguiente manera:

Accionistas Total de acciones Participacion % Nacionalidad
BTG Pactual Pert S.A.C. 57,005,200 99.9986 % Per(
Bruno Dugue Horta Nogueira 800 0.0014% Brasil
Total 57,006,000 100%
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Estructura Societaria Grupo BTG Pactual Pert

99.9986 %

BTG Pactual Holding Bruno Dugue Horta Nogueima
Intermacional S.A

BTG Pactual Peri 5.A.C

BTG Pactual Perd S.A. SAF

99.9994%

0.0006%

0.0014%

| 99,9986 %

@Dactual e e e e e — - - - i

2. Descripcion Macroeconomica y Operaciones:

El afio 2021 fue un afio lento para Perd, los estragos de la pandemia, que con las diversas
variantes continuaron afectando a la poblacion causando muchas muertes y estragos al sistema
de salud nacional que no se dio abasto con las necesidades de la poblacion. Asimismo, el
escenario politico fue el factor principal de este lento desemperio, ahuyentando la inversion privada
y generando preocupacion entre el empresariado y todos los consumidores. La improvisacion
demostrada por el nuevo gobierno en materias de interés nacional para el pais. Asimismo, la
continua designacién de ministros o de personal de confianza del gobierno involucrados en
investigaciones / sentencias de todo tipo, generaron un sinsabor que fue creciendo entre la
poblacion a nivel nacional. Es en este escenario que el PBI creci6 +13.3% en 2021, efecto
meramente estadistico producto del fuerte retroceso obtenido en 2020 (-11.1%), con un tipo de
cambio que se mostré altamente volatil tocando en algunos momentos niveles superiores a S/.
4.10 por dolar, convirtiéndose asi nuestra moneda una de las méas castigadas a nivel mundial
cerrando el afio en niveles de S/. 3.97. El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) jugé un rol
vital en evitar una mayor depreciacion de la moneda, la rectificacion del Doctor Julio Velarde como
presidente del Directorio del BCRP brindd un respiro, al garantizar la estabilidad de la politica
monetaria.
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El contexto internacional, a pesar de los efectos de la pandemia, fue positivo para los paises
exportadores de commodities. Perl se vio beneficiado del incremento significativo en el precio de
los principales minerales y metales base que exporta (Cobre USD 433 / Libra +23%, Zinc USD 155
/ Libra +21%, Estafio USD 1,790 / Libra +99%, Oro USD 1788 / OnzaTroy -3% y Plata USD 23 /
Onza Troy -8%) que muchos de ellos marcaron récords. Los términos de intercambio se mostraron
muy beneficiosos para Peru (cerrando niveles de 115.4 +11.8% respecto al 2020), con ello las
exportaciones alcanzaron los USD 63,106 millones (+47.1% respecto al 2020) y las importaciones
alcanzaron los USD 48,350 millones (+39.3% respecto al 2020), cerrando con una balanza
comercial superavitaria en USD 14,756 millones (+80% respecto al cierre del 2020).

Respecto a las tasas de interés en el 2021, las presiones inflacionarias globales terminaron
incrementando las expectativas inflacionarias, de esta manera las tasas de interés a nivel global
experimentaron un incremento luego de haber tocado minimos en 2020. Asimismo, se espera que
los estimulos fiscales brindados por el gobierno de EEUU a sus habitantes por la pandemia vivida
acaben o se reduzcan de manera significativa en el 2022, lo cual brinda un nuevo empuje a que
las tasas de interés suban. Las noticias negativas producidas por la pandemia fueron la principal
fuerza que evit6 una subida mayor de las tasas de interés. Es en este escenario, que la tasa del
tesoro americano a 10 afios cerrd en niveles de 1.51% (+60bps respecto al cierre de 2020). En el
caso peruano, la tasa de interés en soles y dolares a 10 afios cerro en niveles de 6.7% (+200bps)
y 3.0% (+124bps), respectivamente, este incremento se vio impulsado por la incertidumbre politica
nacional, que hizo que muchos de los inversionistas se mantengan al margen hasta tener un
escenario mas claro.

Las principales bolsas del mundo mostraron una fuerte volatilidad, producto de la creciente
expectativa de la subida de tasas de interés de la FED como consecuencia de mayores
expectativas inflacionarias y por otro lado por la disminucién en la severidad en los casos de
personas enfermas con el COVID, es asi como el S&P 500 alcanzo maximos historicos cerrando
el afio en niveles de 4,766.18 (+27% respecto al 2020). El indice S&P de la Bolsa Peruana se
mantuvo flat con bajo volumen negociado, mostrando un incremento anual de 1.3% en 2021, la
incertidumbre politica, las continuas huelgas mineras, el impacto negativo de la pandemia, entre
otros factores explicaron este resultado.

BTG Pactual es consciente de los retos que nos depara el 2022, en un contexto de presiones
inflacionarias globales y de incertidumbre politica local y regional, sin embargo, somos positivos
con lo que nos depara el futuro y nos brinda una vez mas la oportunidad de mostrar a nuestros
clientes la ventaja competitiva que tiene el Grupo BTG Pactual respecto a la facilidad de adaptarse
a los cambios explotando las sinergias que tenemos al ser los lideres en banca de inversion y
gestion patrimonial en la region.
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2.1 Garantias:

BTG Pactual SAB cuenta con un depdsito en garantia a favor de la Superintendencia del Mercado
de Valores (SMV) por un monto de S/ 814,159, dicho importe es determinado por la SMV'y tiene
por finalidad, respaldar los compromisos que asume la empresa ante sus clientes.

2.2 Ingresos:

BTG Pactual SAB al 31 de diciembre de 2021 obtuvo ingresos por ventas de valores en un total
de S/ 151.53 Millones. Asimismo, los ingresos por comisiones y servicios durante el periodo
ascendieron a S/ 2.98 Millones lo que resulté en un total de ingresos de S/ 154.51 Millones.

2.3 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

BTG Pactual SAB al cierre del ejercicio 2021 no cuenta con procesos administrativos, arbitrales o
judiciales, que pudieran revestir una contingencia significativa material para BTG Pactual SAB.

2.4 Relacion tributaria con el Estado:

BTG Pactual SAB est4 sujeto al régimen tributario peruano, bajo el régimen general y no cuenta
con un tratamiento especial. La tasa de impuesto a la renta es de 29.5 % sobre |a utilidad gravable
después de calcular la participacion a los trabajadores.

2.5 Personal empleado

BTG Pactual SAB cuenta con 14 personas, a los cuales la SMV denomina funcionarios y
empleados. En esta informacion no se toma en cuenta practicantes u otras modalidades de
contratacion:

Areas Empleados/Funcionarios

Trading 4
Operaciones &
Compliance 1
Riesgos 1
1
1
2

Administracion
Sistemas

Finanzas
Total 14
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2.6 Sistema de Gestion de Riesgos

El Sistema de Gestion de Riesgos de BTG Pactual SAB esta instaurado a nivel corporativo
funcionando de forma integral y continua, consolidando dicha gestion por procesos y
unidades organizativas.

La gestion de riesgos esté organizada de manera integral y se divide en:

Riesgo Operacional, Continuidad del Negocio, Seguridad de la Informacion
(ROCNSI) y,

Riesgos Financieros (RF): Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez y Riesgo de
Crédito.

La Gestion de ROCNSI esta implementada en BTG Pactual SAB desde el afio 2014. La
gestion de RF se implemento en el afio 2018.

Organos responsables:

La entidad cuenta con un sistema de lineas de defensa, siendo éstos los responsables de
ejercer una adecuada administracion de riesgos y de comunicacion de estos:

Directorio: El Directorio tiene la responsabilidad de asegurar que la compaiiia
posea un Marco de Riesgo Operacional acorde con los lineamientos de
reguladores, casa matriz y de buenas préacticas, debiendo asegurar que existan
las condiciones necesarias (personal capacitado, estructura organizacional y
presupuesto) que permitan implementar dicho marco.

Gerencia General: EI Gerente General y las respectivas gerencias adoptaran la
responsabilidad de gestion diaria de los riesgos operacionales en sus areas de
ambito. Ellos seran responsables de entregar a la gerencia de riesgo operacional
la informacion necesaria para la administracion del riesgo, siendo responsables
de los riesgos operacionales.

Ejecutivos (Primera linea de defensa): Responsables del cumplimiento del marco
general de la gestion de riesgos, asi como de reportar los riesgos que identifiquen,
sean estos de cualquier indole.

Unidad de Riesgos (Segunda linea de defensa): Responsable de ejecutar las
politicas y procedimientos para la gestion integral de riesgos, y de apoyar y asistir
a las demas areas de responsabilidad. La unidad de riesgos depende
jerarquicamente del Directorio de BTG Pactual SAB.

Auditoria Interna (Tercera linea de defensa): Auditoria Interna es responsable,
como tercera linea de defensa, de proporcionar al Comité de Auditoria, y a traves
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de este, al Directorio, una evaluacion independiente de BTG Pactual Peru sobre
el correcto funcionamiento y eficacia del sistema de control interno, de acuerdo
con lo definido y aprobado en su plan anual de auditoria.

= Cumplimiento Normativo: Responsable de la revision y cumplimiento de las
Normas Internas de Conducta (Codigo de Etica) y Politica de Clientes, verificacion
de la implementacion de los procedimientos operativos; revision de las politicas y
procedimientos establecidos con el fin de prevenir el uso indebido de informacion
privilegiada y manipulacion de mercado, entre otras establecidas en el
Reglamento de Agentes de Intermediacion.

» Qficialia de Cumplimiento: responsable, junto con el directorio, de vigilar el
cumplimiento del sistema de prevencion de lavado de activos y de financiamiento
del terrorismo. Asimismo, de vigilar el cumplimiento de los procedimientos de
deteccion oportuna y reporte de operaciones sospechosas; verificar el desarrollo
e implementacion de la metodologia de identificacion y evaluacién de riesgos;
analizar las operaciones inusuales detectadas, con la asesoria del Comité para la
Prevencion del Lavado de Activos y del Financiamiento del Terrorismo, entre
otras.

Adicionalmente, la matriz de BTG Pactual en Brasil brinda lineamientos generales para la
adecuada administracion e implementacion del marco general de riesgos en cumplimiento
con estandares y mejores practicas internacionales. Estos lineamientos generales son
adaptados a la realidad de cada pais asegurando el cumplimiento de la normativa
aplicable local.

Responsable de la Gestion de Riesgos:

BTG Pactual SAB cuenta con una unidad centralizada de riesgos que actia de manera
corporativa. La Unidad de Riesgos administra el marco general de riesgos de la Sociedad
Agente de Bolsa y de la Sociedad Administradora de Fondos, entidades supervisadas por
la SMV.

Marco Metodoldgico para la Gestion de Riesgos:

El modelo de Gestion de Riesgo Operacionales (GRO) adoptado por BTG Pactual SAB
esta basado en las directrices y principios emanados de la norma ISO 31000:2009
(International Organization for Standardization), y el acuerdo de capital Basilea Il. Este
modelo esta conformado por tres componentes: Principios (Politica), Marco y Proceso de
Gestidn de Riesgos.

El Sistema de Gestion de Riesgo Operacional esta regido por la Politica Global de Riesgo
Operacional, la cual es una directriz para el establecimiento del Marco de Gestion y
compromiso con la Gestién del Riesgo. Por su parte, la gestion de riesgos se ve
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implementada a través del proceso GRO, proporcionando procesos uniformes para
identificar, medir, gestionar, mitigar e informar sobre los principales riesgos. Esto es
compatible con las necesidades del modelo de Gobierno Corporativo de la compaiiia, lo
que permite la toma de decisiones informada, e identifica las areas para la creacion de
valor.

Los componentes fundamentales del Marco de Riesgo Operacional son:

e Reportar y monitorear situaciones de incumplimiento de las politicas y normas de
Riesgo Operacional establecidas por BTG Pert.

e Coordinar con las gerencias el trabajo conjunto y las actividades més adecuadas
respecto de la gestion de riesgo.

BTG Peru utiliza un proceso de siete etapas para la gestion de sus riesgos de negocio.

Este proceso proporciona un método légico y sistematico para establecer el contexto,

identificar, analizar, integrar, evaluar, gestionar, monitorear y comunicar los riesgos de una

manera que permita a la Compaiiia tomar decisiones y responder oportunamente a los

riesgos y las oportunidades que se presentan.

2.7 Administracion de BTG Pactual SAB:

Directores Experiencia Profesional
José Antonio Blanco Caceres Bachiller en Administraciéon de Empresas de
Presidente del Directorio la Universidad del Pacifico de Lima, cursd

estudios de General Management Program
en Harvard Business School. Trabajo en
Citibank Pert desde el afio 1994 hasta el
afio 2014, siendo CEQ en el periodo 2011-
2014,

Actualmente es Gerente General vy
Presidente de Directorio de BTG Pactual
Pert S.A.C. Asimismo, es miembro del
directorio de BTG Pactual Pert S.A. S.AB.,
y BTG Pactual Perti S.A. SAF.

Cristhian Rafael Escalante Uribe Bachiller en Ingenieria Industrial de la
Universidad  Nacional de Ingenieria,
Magister en finanzas en ESAN, Diplomado
Internacional en Energias Renovables de
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Engelbert Gonzalo Klauer Klauer

Director independiente

Sergio Barboza Beraun

ESAN. Especialista en Mercado de Valores
de la SMV; Especializacion en Analista de
Inversiones y Trader de Mercados
Financieros en la BVL. Actualmente, se
desempefia como Director Ejecutivo de
Finanzas Corporativas de BTG Pactual Peru
S.AC. Asimismo, es miembro del directorio
de BTG Pactual Pera S.A.C.

Bachiller en Economia con post grado en
Finanzas y Maestria en Administracion de
Empresas en la Universidad del Pacifico,
con mas de 20 afos de experiencia en el
mercado de valores.

Ha laborado en la Bolsa de Valores de Lima,
CAVALI ICLV por mas de 10 afios donde se
desempefid como Sub gerente de Finanzas.
Asimismo, trabajé en MGS & Asociados S.A
como Funcionario de Control Interno.
Actualmente, es Director de Operaciones y
Tecnologia de BTG Pactual SAB.

Abogado de la Universidad de Lima, con
post grado en Finanzas Corporativas en la
Universidad ESAN. Asimismo, cuenta con
estudios realizados en  Georgetown
University Law Center, Washington, D.C.
LL.M. in International Legal Studies.

Ha laborado en el Banco Interamericano de
Desarrollo en Washington en Departamento
Legal, Division de Operaciones sin Garantia
Soberana; actualmente en DLA Piper Per,
como Socio, Servicios Financieros, Mercado
de Capitales, Financiamiento de Proyectos,
Corporativo.  Asimismo, ha realizado
actividades de docencia como profesoren la
Universidad de Lima, Universidad del
Pacifico, Pontificia Universidad Catolica del
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Plana Gerencial

Gerente General

Mario Enrique Persivale Rivero

Gerencia de Operaciones y Tecnologia

Engelbert Gonzalo Klauer Klauer

Contadora General

Giovana Paola Pita Arévalo

Perd, y la Universidad de Ciencias
Aplicadas.

Bachiller en Administracion de Empresas de
la Pepperdine University of California USA,
cuenta con mas de 20 afios de experiencia
en el mercado de capitales. Ha sido
presidente del directorio y Gerente General
de MGS & Asociados SAB. Actualmente es
miembro del consejo directivo de la
Asociacion de SABs (ASAB).

También es miembro del directorio de BTG
Pactual Peru S.A. SAF y BTG Pactual Peru
S.AC.

Bachiller en Economia con post grado en
finanzas y Maestria en Administracién de
Empresas en la Universidad del Pacifico,
con mas de 20 afos de experiencia en el
mercado de valores. Ha frabajado en
CAVALI ICLV por mas de 10 afios.
Asimismo, trabaj6é en MGS & Asociados S.A
como Funcionario de Control Interno. Se
desempefia como Director de Operaciones y
Tecnologia desde junio de 2011 hasta la
actualidad. Asimismo, es miembro del
directorio de BTG Pactual SAB.

Contador Publico Colegiado, se gradu6 en la
Universidad Nacional Federico Villarreal,
cuenta con un diplomado de alta
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Funcionaria de Gestion de Riesgos

Milagros Leon Villavicencio

Gerencia de Clientes Institucionales

Pedro Gonzalo Morales del Aguila

Jefe de Renta Fija

Cecil Elizabeth Tolentino Hurtado

especializacion en NIIF en la Universidad
ESAN; y diplomado en Tributacion en el
Colegio de Contadores de Lima. Ademas,
cuenta con un diplomado en especializacion
en Instrumentos Financieros en la PUCP.
Asimismo, también desarrollo actividades
contables en la empresa GMI S.A., empresa
del grupo Grafia y Montero.

Estudios de Marketing en el Instituto
Peruano de Marketing. Fue Head de
Continuidad de Negocios, desde octubre
2011 a setiembre 2015, en el Banco GNB,
y Jefe de Riesgo Operacional y Lider del
Programa de Certificacion ASA en Banco
Ripley, desde 07 de mayo 2016 hasta el 24
de mayo 2019. Cuenta con mas de 10
afios de experiencia en el sector
financiero. Es Funcionaria de Gestion de
Riesgos en BTG Pactual SAB desde 01 de
junio 2019.

Bachiller en Economia de la Universidad de
Lima con especializacion en Finanzas de la
Winthrop University de Carolina del Sur, ha
trabajado mas de 10 afios en Credicorp
Capitai SAB  (antes  Credibolsa)
desempefiando cargos como, representante
bursatil - mercado de capitales, funcionario
de negocios banca privada y jefe de la mesa
de renta variable mercado de capitales. Es
Gerente de Clientes Institucionales en BTG
Pactual SAB desde diciembre 2012.

Economista, graduada en la Universidad
Nacional Mayor de San Marcos, Magister de
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Economia Mencién Finanzas, diplomado en
Especializacion en Mercado de Valores para
Abogados en la Universidad ESAN; y un
diplomado en Gestion de Inversiones en la
Universidad de Lima. Ha laborado en Scotia
Bolsa, Banco de Crédito del Peru;
Credibolsa; y la SMV.
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SECCION Iil: INFORMACION FINANCIERA

Los Estados Financieros de BTG Pactual SAB han sido auditados por la firma Gaveglio Aparicio y
Asociados, firma miembro de PricewaterhouseCoopers.

Los Estados Financieros comprenden el Estado de Situacién Financiera, el Estado de Resultados
Integrales, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo al 31 de
diciembre de 2021.

A continuacién, los principales Estados Financieros:
3.1. Estado de Situacion Financiera

3.2. Estado de Resultados Integrales

3.3. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

3.4. Estado de Flujos de Efectivo
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BTG PACTUAL PERU §.A SCCIEDAD AGENTE DE BOLSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Activo corriente

Efectvo y equualents de sfectivo

Inversiones a valor razonable con cambos en resultados
i demadas de 8

Cuantas por cobrar comerciales, neto

Cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impugstos y gastos pagados por anticipada

Total def active comente

Active no cormiente

Inversiones a valor razonabls con cambios en resultados
Mobiliana y equipa, net

Activa por derecho en uso, nelo

Imangiies, neto

Activo por Impuesto 3 las nanancias diferido. neto

Total del activo no comente

TOTAL ACTIVOD

Cuentzs de orden
Por intermedacon de fondos de tercems y propios

Las retas que se acompalian de la pagina T a la 45 forman pante de los estados fnancierns

w4

Al 31 de diciembre de

35,820,631
1,133,608
£85,114
4,360,070
0348
2,020,283

1.181,886
45180811

2,208
44078
1.480.116
128,132
2974104

4,608,028

4B 846, B30

587 600,730

FASIVO Y PATRIMONIO

Fasivo corriente
Cusntas por pagar comercisies
Instrumento financiern dervado de negociason

Pasivo por amendamiento
Cuzntas por pagar a empresas relacionadas

Tribulos y contribucionss por pagar
Remuneracionss y oiras cuentas por pagar

Al 1 de diciembre de
Nota  20H 2020
s 8

n 1,070,702 172425
2 261,048
@ 408,010 540,722
u 84,761 12882
12 170,83 173504
" 1,384,818 1,233,058

3116812 2334330

Pasivo no comiente

Pasivo por amendamentas g 183514 1,838,784
Tetal pasive 3754198 4.28324
Fatrimonio ]

Capital social 7,008,000 57,008,000
Resera l=gal B4 834 3484
Resuttado acumulsdo (11685741} (5,007,620}
Tatal de! patrimonic __ 450080 35 [8, 0 __ SLER2EH
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC 40840830 _ SAA5G11A
Cuentas de orden

Per intermediacson de fondos de terceras y propios 587,500,730 T T
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BTG PACTUAL PERU §.A. SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Nota
Ingresos operacionales )
Venta de valores propios 4(e]
Costo por venta de valores propios 4{e)
Gananca neta realzada de valores propios
Ingresos por comisiones y senvicios en & mercado de valores
Costos operacionales
Coste de comisiones y servicios en &l mercado de valores 13
Utilidad bruta
Gastos agministratves 12
Gastos de ventas 20
Otros ingresos, neto 22
Valorzacion de inversiones financieras 4id)
Pérdida por instrumentos financieros derivados de negociacion, neta 2.3ie)
Pérdida operativa
ingrescs financiercs 23
Gastos financieros 23
Diferencia en cambio, neta 27
{Pérdida) Utilidad antes de impuesto a las ganancias
I alas ganancias 11(b)
{Pérdida) Utilidad neta
Total de resuitados integrales
Pérdida por accion basica y diuida 25

Por el ano terminado
el 31 de diciembre de

2021 20

s ]
151 527 520 144 773,255
(150.709.373) {144 587,207}
18,147 205,558
2,080,044 2,275,008
3.700.001 2483,088
{2.020,867) {1,003,998)
1778424 570,088
(3.042487) {3,083,811)
{5.323.550) (493,658)
241408 278,772
37,004 {11,755)
(3.318.217) {888,088)
112.308,842) {£,008,540)
(10.528418 14,518,572)
~ 761,915 850,876
{119,399) (433,284)
2940822 2,408 280
{6,844 260) 11.643,000)
647,180 125,104
18.287.811) (1.484,706)
18,207 811) (1,434 706)
0.11) 10.028)

Las notas que se acompanan de la pagna 7 a la 45 forman parte de los estacos financiercs.
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BTG PACTUAL PERU S_A. SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
Y EL 31 DE DICIEMERE DE 2020

Capital Reserva Resultados
social Jegal acumulades Total
S/ S/ S/

Saldos al 1 de enero de 2020 57.006.000 84,834 (4,213,224 §2.877.810
Perdida neta - = (1.484.706) (1,484 708)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 §7,006.000 84,834 (5.607.630) 51,302,004
Pérdida neta - - {6.287.811) (6.207.6811)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 7,008,000 BAEH (11.885 741) 45,005,003

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 45 forman pane de los estados financiercs.
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BTG PACTUAL PERU S A. SOCEEDAD AGENTE DE BOLSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ano terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2021 2020

S L
Flujos de efectivo de las actividades de operacidon
Cobro por venta de inversiones 151,143,747 144,263 875
Cobranza de comisicnes y servicios 3882263 2,516,408
Cobro por operaciones con comitentes dewdores, neto 2013184 1,706,088
Intereses y dividendos recibidos 19.867 150,477
Pagos por compra de inversiones (150,412.020) (143431243
Papo de provesdores {2 757.378) (2,734,212}
Pago por operaciones de ntermediacion (130,072) (347,893
Pago de impuestos (B5E.0B1) (346,733}
Pago de remuneracionss y beneficios socisles {3.912.223) (2,823,437}
Otros cobros (pages) de efectivo relativos a la actividad 2604030 1,546,885
Pagos por adquisicion de contratos derivados de negociacion 24c) (7.184 820) (1.013,209)
Cobros por liquidacion de contratos derivacos de negociacion 2.4{c) 2.718.540 417,070
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades (25T5.1712) A0,
de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adauisicion de mobiliario ¥ equipo a(a) 110.825) i13,420)
Adquisicion de intangibles 10{a) - 41,342}
Cm'prademuersmes - (17,880}
Cobro de préstames otorgados a entidades relacionadas 24 1.300.000 10,000
ﬁemmamm 24 (1.300,000) (10,000}
Cobro de intereses por préstamos a enbdades relacionadas 415 k]l
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion [10410) (728811
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Iimportes procedentes de préstamos de entidades relacionadas 27 15,284,750 -
Amaortizacion de pr’slams cbienidos de entidades relacionadas 27 (15,304 750) -
Papo de intereses por préstamos de enticades relacionadas 27 (1.538) L
Pago por pasivo por amendamiento Blc) (628.327) (472,437)
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento (628.863) (472,437
Disminucin {aumento) neto del efectivo y efectivo y equivalente de efectivo (3.216.045) 1,051,000)
Efeclivo y equivaentes de fectivo al inicio de aho 33.636.675 40,787,775

Efectivo y equivaents de efective al final del afio 35520631 33836870

Las notas que se acompanan de la pagna 7 a la 45 forman parte de los estades financiercs.
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SECCION IV: ANEXOS

Dictamen de los auditores externos Gaveglio Aparicio y Asociados, firma miembro de
PricewaterhouseCoopers sobre los Estados Financieros.

-

pwc

DICTAMEN DE LOS AUMTORES INDEPENDIENTES

A los seflores Acclorisias y a 105 miembros del Direciono de
BTG Pactual Peru 5.A. Socledad Agente de Bolaa

26 oe febrero oe 2022

Hemos auditado los estados Pnancleros adjuntos de BTG Pactual Perd 5_A. Socledad Agents de Bolsa
{en adelante 13 Sockedad”, una subsidana de BTG Pactual Perd S.AC., I3 que 3 5uU vezZ es una
subsidiana de BTG Pactual Hoiding Intemational S.A, - domicliiada en Brasil) que comprenden e estado
de sltuacion financlera al 31 de diclembre de 2021 y ios estados de resutados integrales, de cambios en el
patrmonio y de fujos oe afectvo por &l aflo lerminado en esa fecha; as! como el resumen de politicas ¥
practicas contables signifcativas ¥ oras natas expiicativas.

Responsabilidad de |a Gerencla sobfe os estados MNanciers

La Gerencia de |3 Socledsd s responsabie de la preparacion y presentacion razonabie de es106 eslados
financiercs de acuerto con Nommas Intemacionales de info Financiera emitidas por e intemationat
Accounting Standards Board, y del control Intemo que |a Gerencia conciuye que e Necesario para penmiir
13 preparacion de eslados INANCIeros que estén Mres de errores materiales, ya sea por frause o &ror.

Responsatilidad del auditor

Nuesira responsabilidad consisie en emﬂma opinion sobre estos estados Anancleroes sobre |a base
de nuesira auditoria. Nuestra audiorta fue reallzada de acuerdo con Normas intermacionales de Auditoria
aprobadas para su apBcacion en Pen por |3 Junta de Decanos oe Colegics de Contadores PUbdcos del
Penl. Tales normas requieren que cumpiamos con requernmientos 4cos y planifiquemos y realicemos |a
auditoria para obtener sequnidad razonabie de que o eslados Mnanciers estén libres de eores
materales.

Una aucitoria comprends I3 aplicacen e procediméentos para oblener evidenct de aumtara sabre ios
Importes ¥ Ia informacidn revelada en ios estados Mnanckeros. Los procedimientns Que s& selecsionan
dependen ded juicio del auditor, los que Inciuyen Ia evaluacion ded nesgo de que 05 estacos Ananciens
contengan emores matenales, ya 583 pof Taude o emor. Al efectuar esac evaluaciones del neego, el
auditor considera el control intemo de |3 Socledad relevante para 1a preparacion y presentacion razonabie
de jos eslados Anancleros con ef proposito de definir procedimientos de auditoria aproplados a las
circunstancias, pero no con el propésio de expresar opinion sobre 13 efectividad del controd intemo oe @
Socledad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contabses aplicadas son
apropiadas y sl i3s eslimaciones contabies de 1a Gerencia son razonables, 35! cOMO & evaluacitn o2 i3
presentacién general oe ios estados Tnanciefns.

: Gaveglio Aparicio y A ! secind Cioil de R hiliciad Lérmitock
mwmmm.ﬁw?,&nlﬂu Lima, Perti T: v51 (1) 2n1 G500, F: +51 (1) 2u1-6g50
WWw.pwe.pe
Gavghs + Macancon Sogecad O ds Musporublied Lirdeds oo cra frms mamtn oo s nd goss) o

L} Camm w6 las Frois ab ns andied il SASaicn & 1348pnanth Cud s acsim o rombes oo SwC L Al S caslquiler s frna rderdes e b wd
mcie ac ls Parfds He 11037, Registx de Parsases uricicas da Lira ¢ Coles
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2B ge febrero de 2022
BTG Pactua Peru S.A. Sociedad Agente de Bolsa

Conskierames que la evidencia de auditoria que hemos oblenito es suficiente y aproplada en ofrecer
fundamento para nuestra opirion calificada de audtoria.

Fundamento para una cpinkan caificada

Tal comp se Indica en 1a nota 5iT), ‘a6 cuentas por codrar comerciales @ 31 de diclemore oe 2021 Ingeuyen
un sakdo de US53,217,667 (equivalente a 5/12,750,226) que mantienen una prawvision por seteriaro o2
U552 252,367 (eculvalente 3 5/6,353, 1601 Durante 2| aflo 2021 & pewdor ha experimentaco difcutades
sSignimicativas 2n su capacidad de paga, 0 que consigeramos un indicador de deteriom de acuerdoe con i3
Norma Inlemacional de Informacion Financlera No. 9 “Instnamentos Financierns™. No obstante, 1a Soclegad
no ha compietasa su anaisls de deteraro por perdda esperada para determinar &2 € ragulers reconocer
una provisdn adiclonal. En esle sentico, no nos fue posibée salisfacarnos de [a recuperabildad del saloo
neln por cobrar de US$965,300 (equivalente a 5/3,837,06E8) al 31 o2 diciembra 2021

Opinitn calificada

Enmnalnnplrlan excepto por &l efecto del asunto descriio en el pamafo Fundamento para una opinian
calificada, s estados financleros aduntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
06, |a situacion Ninanciera oe BTG Pactual Pera $.A. Sociedad Agente de Bolsa al 31 de
diciembre de 2021, su desempefio inanclero y sus fujos 0 efectvo por &l aflo terminado en esa fecha, de
;ummmmalmuimm Financiera emitidas por el intemational Accounting
ndards Board.

Ctro asumo
Los estados Ainancieros oe BTG Pactual Perd 5.A. Sociedad Agents de Boisa por el afio terminado & 31

de miciembre de 2020 fueron examinades por olros audiiores independientas quienes, en sU dictamen de
fecha 23 de marzo de 2021, expresaron una opinion sin salvedases sobre dichos £613d08 TiNancieTos.

.‘1 .|
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