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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Directores y a la Gerencia de
BTG Pactual S.A. Sociedad Administradora de Fondos

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Fondos BTG Pactual Renta Internacional |
FMIV (en adelante el “Fondo”) que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre
de 2022 y el estado de resultados correspondiente al afio terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial del Fondo al 31 de diciembre de 2022, asi como los
resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con los principios y
practicas contables aceptadas en el Perl aplicables a fondos mutuos de inversién en valores,
establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores - SMV, y que se indican en la nota 2.

Fundamento para la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Pert. Nuestras responsabilidades, de acuerdo con estas normas, se describen mas adelante en
la seccién Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe.

Somos independientes del Fondo, de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del
IESBA) junto con los requerimientos éticos que son aplicables para nuestra auditoria de los estados
financieros en Pert, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion.

Asunto Clave de la Auditoria

Hemos determinado que no hay principales asuntos de auditoria que comunicar en nuestro dictamen
de auditoria.

Otra informacion

La gerencia es responsable de la otra informacién. La otra informacién comprende la memoria anual,
que no forma parte integral de los estados financieros ni de nuestro informe de auditoria, la cual
esperamos disponer después de la fecha de este informe de auditoria.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.

Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Peru T: +51 (1) 211 6500, F: +51 (1) 211-6550
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Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos ningin
tipo de seguridad ni conclusién sobre esa otra informacion.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion antes indicada cuando dispongamos de ella, y al hacerlo, considerar si existe una
incongruencia material entre la otra informacién y los estados financieros o nuestro conocimiento
obtenido en la auditoria o si parece que existe una incorrecciéon material en la otra informacién por
alglin otro motivo.

Cuando leamos y consideremos la memoria anual, si concluimos que contiene una incorreccién
material, estamos obligados a comunicar este hecho a los encargados del Gobierno Corporativo del
Fondo.

Responsabilidades de la gerenciay de los encargados del Gobierno Corporativo por los
estados financieros

La gerencia de BTG Pactual S.A. Sociedad Administradora de Fondos (en adelante la “gerencia”) es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
acuerdo con los principios y practicas contables aceptadas en el Per( aplicables a fondos mutuos de
inversién en valores, establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores - SMV, y que se
indican en la nota 2, y por el control interno que la gerencia considere que es necesario para permitir
la preparacién de estados financieros que estén libres de incorreccién material, ya sea por fraude o
error.

Al preparar los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fondo de
continuar como empresa en marcha, revelando, segin sea aplicable, los asuntos relacionados a la
continuidad de las operaciones y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que
la gerencia tenga la intencién de liquidar el Fondo, o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra
alternativa realista.

Los encargados del Gobierno Corporativo del Fondo son responsables por la supervision del proceso
de preparacion de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA aprobadas para su aplicacién en
Peru, siempre detecte una incorreccion material, cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, podrian razonablemente
influir en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA aprobadas para su aplicacion en Perq,
ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademas:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a estos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para ofrecer
fundamento para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a
fraude es mas elevado que no detectar una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones falsas o la
vulneracion del control interno.
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e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la respectiva informacién revelada por la gerencia.

e Concluimos sobre el adecuado uso del principio contable de empresa en marcha por parte de la
gerencia y, sobre la base de la evidencia obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada a eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo de continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la respectiva informacion revelada en los estados financieros
0, si tales revelaciones son inadecuadas, para que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se sustentan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que el
Fondo ya no pueda continuar como empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo del Fondo respecto de, entre otros
aspectos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos
significativos de auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo del Fondo una declaracion de
gue hemos cumplido con los requerimientos éticos aplicables en relacion con la independencia y les
hemos comunicado acerca de toda relacién y otros asuntos que podrian razonablemente afectar
nuestra independencia y, segun corresponda, las medidas tomadas para eliminar las amenazas o
salvaguardas aplicadas.

Lima, Peru
30 de marzo de 2023

Refrendado por

-

(socia)
Cecilia Hashimoto

Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-24793
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
Nota 2022 2021 Nota 2022 2021
S/ S/ S/ S/
ACTIVO PASIVO
Bancos 4 64,697 95,185 Remuneracion por pagar a la
Sociedad Administradora 7 1,914 2,291
Inversiones - 5 TOTAL PASIVO 1,914 2,291
Cuotas de participacion en fondo mutuo 3,505,714 3,653,476
Fluctuacion de valor, neto (193,921) 376,099 PATRIMONIO NETO 6
Capital variable 3,439,470 3,584,439
Capital adicional 181,906 189,573
Resultados no realizados (193,921) 376,099
Resultados acumulados 317,528 (10,104,294)
Resultado del ejercicio (370,407) 10,076,651
Total patrimonio neto 3,374,576 4,122,468
TOTAL ACTIVO 3,376,490 4,124,760 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,376,490 4,124,759

Las notas que se acompafian de la pagina 6 a la 16 forman parte de los estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos operacionales
Cuotas de Fondos Mutuos de Inversion en Valores
Diferencia en cambio, neta

Costos operacionales

Cuotas de Fondos Mutuos de Inversién en Valores
Remuneracion a la Sociedad Administradora
Contribucién a la SMV

Otros gastos

(Pérdida) / Utilidad neta

Por el aino terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2022 2021
] S/
. 241,277,144
(343,933) (57,838)
(343,933) 241,219,306
- (230,912,473)
7(b) (23,442) (200,117)
(832) (25,967)
(2,200) (4,098)
(26,474) (231,142,655)
(370,407) 10,076,651

Las notas que se acompafan de la pagina 6 a la 16 forman parte de los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DICIEMBRE DE 2021

ACTIVIDAD ECONOMICA

El Fondo de Fondos BTG Pactual Renta Internacional | FMIV (en adelante “el Fondo”) fue
constituido el 14 de noviembre de 2019 e inicié sus operaciones el 16 de octubre de 2020 y es un
fondo de capital abierto integrado por personas naturales y juridicas de tipo institucional; dedicado a
invertir los recursos administrados en cuotas de participacion del Fondo Mutuo BTG Pactual Renta
Internacional Bahamas Fund LTD SAC Class |, Il y Il (en adelante, Fondo Bahamas), el cual es
administrado por MMG Fund Services (Bahamas) Ltd.

El Fondo invertira como minimo el 75 por ciento hasta un maximo de 100 por ciento en el Fondo
Bahamas. Asimismo, el Fondo podra invertir hasta un 25 por ciento de sus activos en depdsitos de
entidades bancarias y/o instrumentos representativos de deuda de estas (con clasificacién de riesgo
internacional minima de CP-5 para corto plazo y BB- para largo plazo) e instrumentos representativos
de deuda emitidos por el Gobierno de Pert y EE.UU. (incluido sus respectivos bancos centrales). El
Fondo no podra invertir en instrumentos derivados ni podra apalancarse.

El capital del Fondo esta denominado en ddlares estadounidenses y puede variar por efecto de
nuevas suscripciones y rescates realizados, con sujecién a los limites vigentes y a las condiciones
establecidas en su reglamento de participacion, anexo y prospecto simplificado.

La administradora del Fondo es BTG Pactual S.A. Sociedad Administradora de Fondos (en adelante
“la Sociedad Administradora”), que fue autorizada a operar como sociedad administradora de fondos
de inversién en mérito a la Resolucién CONASEV N°061-2008-EF/94.01.1 de fecha 3 de octubre de
2008 y publicada en el diario oficial EI Peruano el 9 de octubre de 2008. Asimismo, con fecha 30 de
octubre de 2019, fue autorizada a operar como sociedad administradora de fondos mutuos de
inversién en valores, mediante Resolucion SMV N°128-2019-SMV/02, publicada en el diario oficial El
Peruano el 7 de noviembre de 2019. La Sociedad Administradora es subsidiaria de BTG Pactual Per(
S.A.C, quién posee el 99.999 por ciento de las acciones representativas de su capital social, y esta
Ultima, a su vez, es subsidiaria de BTG Pactual Holding International S.A. - Brasil.

El domicilio legal de la Sociedad es Av. Santo Toribio N°173, edificio Real ocho, oficina 602, San
Isidro, Lima, Peru.

Las operaciones del Fondo estan normadas por lo siguiente:

- El Decreto Legislativo N°861 - Ley del Mercado de Valores (promulgado el 21 de octubre de 1996
y cuyo Texto Unico Ordenado se promulgé el 15 de junio de 2002) y sus modificatorias.

- El Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades Administradoras (en
adelante “el Reglamento”), aprobado en la Resolucién CONASEV N°068-2010-EF/94.01.1,
publicada el 16 de julio de 2010 y sus modificatorias

- Normas contables para los Fondos Mutuos de Inversién en Valores contenidas en la Resolucién
CONASEV N°628-97-EF/94.10 y sus modificatorias, ver nota 2.

En concordancia con la normatividad anterior y de acuerdo con el articulo N°119 del Reglamento, la
valorizacién de las inversiones es responsabilidad de la Sociedad Administradora, para lo cual debera
sujetarse a lo establecido en el Anexo J del Reglamento. Asimismo, para la valorizacion de cierto tipo
de instrumentos, los cuales detallamos a continuacion, la Sociedad Administradora debera tomar los
precios proporcionados por la empresa proveedora de precios con la que haya suscrito el respectivo
contrato de servicios de proveeduria de precios; siendo responsabilidad de la Sociedad
Administradora asegurarse que dicha empresa esté en capacidad de proveer la informacion requerida
diariamente antes de realizar la inversion.



En ese sentido, mediante Resolucion CONASEV N°130-2010-EF/94.01.1, la SMV autorizo6 el
funcionamiento de Proveedor Integral de Precios del Pert S.A. - PIP como empresa proveedora de
precios, entidad que brinda este servicio a la Sociedad Administradora.

De acuerdo con lo indicado en el Anexo J del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores,
el Fondo debe valorizar los siguientes instrumentos u operaciones financieras a precios o tasas
establecidas por la empresa proveedora de precios:

- Titulos valores emitidos por entidades del Estado, negociados en el Perd o en el extranjero.

- Instrumentos representativos de deuda, colocados por oferta publica o privada, negociados en el
Pert o en el extranjero; exceptuando a los depésitos a plazo, de ahorro y a las operaciones de
reporte y de pacto.

- Instrumentos financieros derivados.

De acuerdo con las normas legales vigentes y con el reglamento de participacion, las inversiones en
el Fondo se realizan por cuenta y riesgo de los propios inversionistas, por lo cual el Fondo y su
Sociedad Administradora no ofrecen pagar intereses, ni garantizan un rendimiento sobre la inversién
en las cuotas del Fondo; por lo tanto, las ganancias y pérdidas del Fondo son asumidas integramente
por los participes.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, y por el periodo terminado
en esa fecha, han sido aprobados para su emisién por la Gerencia de la Sociedad Administradora el
30 de marzo de 2023 y el 30 de marzo de 2022, respectivamente.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES ESTABLECIDOS POR LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES (SMV)

(a) Bases de presentacion -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros de contabilidad del
Fondo y se presentan de acuerdo con principios y practicas contables establecidos en la Resolucién
CONASEV N°628-97-EF.10 - Normas contables aplicables para los Fondos Mutuos, publicada el 25
de octubre de 1997 y sus modificatorias.

De conformidad con el articulo N°21 del Reglamento de Fondos Mutuos, la informacién financiera del
fondo comprende: el estado de situacion patrimonial, el estado de resultados y el detalle de la cartera
de inversiones.

(b) Uso de estimaciones contables -

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad Administradora
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, las divulgaciones de
hechos importantes incluidos en las notas a los estados financieros; asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo de reporte. Los resultados finales podran diferir de dichas
estimaciones. La estimacion mas significativa en relacién con los estados financieros adjuntos
corresponde a la valuacion de las Inversiones, cuyo criterio contable se describe mas adelante. Este
criterio cumple con las normas de la SMV.



(c) Activos y pasivos en moneda extranjera -

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan en soles, al tipo de cambio fijado por la SMV
a la fecha del estado de situacion patrimonial, nota 3. Las diferencias de cambio por la conversion de
las partidas en moneda extranjera a soles se reconocen diariamente en los resultados del periodo
corriente.

(d) Inversiones -

Las Inversiones se registran inicialmente al costo de adquisicidn, registrandose las ganancias o
pérdidas no realizadas que resulten de su valuacién a mercado al cierre del periodo con abono o
cargo, segun fuere el caso, al rubro de “Resultados no realizados” en el patrimonio neto,
reconociéndose la utilidad o pérdida en los resultados del periodo s6lo en el momento en que se
vendan los titulos que las originan, ver péarrafo (e) siguiente.

De acuerdo con lo indicado en el Anexo J - Criterios de valuacion - del Reglamento:

- Elvalor de mercado de titulos valores emitidos por entidades del Estado (negociados en el Pert o
en el extranjero), instrumentos representativos de deuda (negociados en el Pert o en el
extranjero) e instrumentos financieros derivados y papeles comerciales; es el importe que resulta
de aplicar los precios y/o tasas establecidas de manera diaria por una empresa proveedora de
precios, Proveedor Integral de Precios S.A., en el caso del Fondo, para cada Inversién en
particular.

- Elvalor de mercado de los depésitos a plazo corresponde al valor nominal de los depdsitos més
los respectivos intereses, los cuales son calculados utilizando la tasa de interés efectiva.

- Elvalor de mercado de los instrumentos representativos de capital corresponde a la Ultima
cotizacién de cierre vigente en el mercado publicada por la Bolsa de Valores de Lima o las bolsas
internacionales en donde coticen los respectivos valores. El Fondo utiliza como reportador de
precios de los instrumentos que cotizan en el exterior a Bloomberg.

- Elvalor de mercado de las participaciones en fondos de inversion corresponde al valor cuota de
mercado determinado por la sociedad administradora.

En opinién de la Gerencia de la Sociedad Administradora, los precios y/o tasas establecidas por la
empresa proveedora de precios y las cotizaciones de cierre publicadas por la Bolsa de Valores de
Lima o las bolsas internacionales, reflejan de forma razonable el valor de las Inversiones.

Los ingresos por intereses son reconocidos en los resultados por todos los instrumentos que generen
intereses usando el método de interés efectivo. Este es un método para calcular el costo amortizado
de un activo financiero y registrar el ingreso en el periodo correspondiente sobre la base del criterio de
devengado. Las tasas de interés son determinadas en la fecha de adquisicion de los titulos de
acuerdo con las condiciones de mercado.

(e) Reconocimiento de la ganancia o pérdida por fluctuacion de Inversiones -

Las ganancias o pérdidas que se generan por la valuacién de las Inversiones, que el Fondo mantiene
en cartera, se determinan diariamente y se registran con abono o cargo, respectivamente, al rubro
“Resultados no realizados” en el patrimonio neto, teniendo como contrapartida el rubro “Fluctuacion de
valor, neto” en el activo. Cuando las Inversiones son vendidas, las ganancias o pérdidas generadas
se reconocen en los resultados del ejercicio.



(f) Valor cuota -

El valor de la cuota de participacién al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 es de US$98.11 y
US$115.02, respectivamente.

(g) Capital variable -

El capital variable representa la cantidad de cuotas a su valor nominal en délares estadounidenses y
se expresa en soles usando el tipo de cambio de cierre fijado por la SMV en cada dia.

(h) Capital adicional -

Corresponde al saldo acumulado de las diferencias entre el valor de la cuota de participacion al
momento de su suscripcidn o rescate y su valor nominal.

(i) Moneda de preparacién y presentacion -

De acuerdo con las especificaciones técnicas de la informacién a remitir por los fondos mutuos de
inversién en valores, establecidas por la Resolucion Gerencia General N°0058-2010, emitida por la
SMV y publicada el 3 de enero de 2011, los estados financieros se preparan y presentan diariamente
en soles, utilizando el tipo de cambio de cierre publicado por la SMV.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y EXPOSICION AL RIESGO DE CAMBIO

Las operaciones en moneda extranjera se efectlan a las tasas de cambio fijadas en el mercado libre.
Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el tipo de cambio del mercado libre publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP para las transacciones de compra y venta por cada dolar
estadounidense era de S/ 3.808 y S/ 3.820 por cada dolar estadounidense (S/3.975 y S/3.998, al 31
de diciembre de 2021). El tipo de cambio para la contabilizacién de las cuentas del activo y del pasivo
en moneda extranjera fijado por la SMV al 31 de diciembre de 2022 era de S/3.8127 por cada délar
estadounidense (S/3.9734 al 31 de diciembre de 2021).

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el Fondo tenia los siguientes activos, pasivo y patrimonio en
doélares estadounidenses:

2022 2021

Uss USs$
Activos
Bancos 16,969 23,955
Inversiones, neto 868,622 1,014,138

885,590 1,038,093

Pasivo y patrimonio
Remuneracion por pagar a la Sociedad Administradora ( 502) ( 577)
Capital variable ( 902,109) ( 902,109)
Capital adicional, neto ( 47,710) ( 47,710)
Resultados no realizados 50,862 ( 94,654)

( 899,459) ( 1,045,050)
Posicidn, neta ( 13,868) ( 6,957)

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el Fondo tiene prohibido contratar instrumentos financieros
derivados.



BANCOS

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el saldo en bancos esta conformado por cuentas corrientes
mantenidas en Scotiabank Perd S.A.A por un total de S/64,697 y S/95,185 respectivamente. Estas

cuentas estan denominadas en soles y délares estadounidenses, las cuales generan intereses a tasa
de mercado y son de libre disponibilidad.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, este rubro esta compuesto como sigue:

FONDO BTG PACTUAL BAHAMAS
Total

FONDO BTG PACTUAL BAHAMAS
Total

2022
Monto Fluctuacién de Valor estimado
invertido Inversiones de mercado
S/ S/ S/
3,505,715 ( 193,921) 3,311,793
3,505,715 ( 193,921) 3,311,793
2021
Monto Fluctuacién de Valor estimado
invertido Inversiones de mercado
S/ S/ S/
3,653,476 376,099 4,029,575
3,653,476 376,099 4,029,575

-10 -



El detalle de las Inversiones anteriormente indicadas es como sigue:

I  Fondo Mutuo

2022
Valor cuota Valor cuota Valor
Cantidad Valor bursétil de bursétil de Monto Fluctuacion estimado
Nemonico Emisor Moneda  de cuotas nominal mercado mercado invertido de inversiones de mercado
uss uss S/ S/ S/
419LP1061 Fondo Mutuo BTG Pactual Renta
Internacional Bahamas | US$ 865 1,000 1,004.54 3,830 3,505,715 ( 193,921) 3,311,793
Total 3,505,715 ( 193,921) 3,311,793
2021
Valor cuota Valor cuota Valor
Cantidad Valor bursétil de bursétil de Monto Fluctuacion estimado
Neménico Emisor Moneda  de cuotas nominal mercado mercado invertido de inversiones de mercado
Uss$ Uss$ S/ S/ S/
419LP1061 Fondo Mutuo BTG Pactual Renta
Internacional Bahamas | Uss$ 865 1,000 1,172.82 4,660 3,653,476 376,099 4,029,575
Total 3,653.476 376,099 4,029,575

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, este fondo mutuo se encuentra listado en el Registro de Mercado de Valores de Bahamas y su valor cuota se
determina en funcién de la cotizacién diaria. Asimismo, el fondo mutuo invierte principalmente en los siguientes instrumentos financieros: Instrumentos de
Renta Variable 61% (que incluyen inversiones en acciones y ETFs de acciones) e Instrumentos de Renta Fija 39% (que incluyen inversion en bonos
corporativos, ETFs de renta fija y bonos del gobierno o cuasi-soberanos de Estados Unidos de América). Este fondo mutuo maneja una estrategia de
inversién global focalizado en mercados desarrollados. Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el Fondo participa en el 2% del activo neto de esta inversién.

Los valores que conforman la cartera administrada se encuentran en custodia de bancos del exterior de reconocido prestigio; asimismo, estos instrumentos

no presentan fecha de vencimiento.

En opinién de la Gerencia de la Sociedad Administradora, al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, las ganancias no realizadas han sido determinadas
considerando el valor estimado de mercado de la cartera de Inversiones, de acuerdo con las normas legales vigentes, y considerando las condiciones del
mercado a la fecha del estado de situacion patrimonial.
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PATRIMONIO
(a) Capital variable -

Al 31 de diciembre de 2022, el total de participaciones emitidas de Serie A asciende a 9,021, con un
valor cuota de US$98.11 (9,021 con un valor cuota de US$115.01, al 31 de diciembre de 2021).
Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la estructura de participacién, por nimero de
personas y el movimiento de cuotas es el siguiente:

N° de N° de
Participaciones % Participes %
Afio 2022 -
Personas naturales 3,451 38.27 6 46.15
Personas juridicas 5,570 61.73 7 53.85
Total 9,021 100.00 13 100.00
Afio 2021 -
Personas naturales 3,451 38.27 6 46.15
Personas juridicas 5,570 61.73 7 53.85
Total 9,021 100.00 13 100.00
2022 2021
S/000 S/000
Participaciones a la fecha de
constitucién
Suscripcion inicial 3,584,439 32,848,726
Suscripciones del ejercicio - 173,652,034
Rescates - ( 221,447,217)
Efecto diferencia cambio ( 144,969) 18,530,894
Participaciones al final del periodo 3,439,470 3,584,439

El valor unitario de las cuotas de participacion, a una fecha determinada, se establece dividiendo el
total del valor del patrimonio neto del Fondo entre la cantidad de cuotas o participaciones en
circulacion.

(b) Capital adicional, neto -

Corresponde al saldo acumulado de las diferencias entre el valor de la cuota de participacion al
momento de su suscripcion o rescate y su valor nominal.

(c) Resultados no realizados -

Corresponde a la diferencia neta entre el costo de adquisicion de las Inversiones mantenidas en
cartera mas sus respectivos intereses devengados y su valor de mercado, nota 2(e), a la fecha del
estado de situacion patrimonial.

(d) Resultado del periodo -

El rubro “Resultado del periodo” corresponde a la utilidad generada por el Fondo por el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2022 y de 2021.
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(e) Patrimonio minimo -

De acuerdo con lo establecido en el Articulo N°245 del Decreto Legislativo N°861 - Ley del Mercado
de Valores y sus modificatorias, al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el patrimonio neto de los
fondos mutuos no debe ser menor a S/921,541 y S/811,390, respectivamente, y debe cumplir con los
siguientes aspectos:

e Estar inscrito en el Registro Publico de Fondos Mutuos de la SMV;
¢ El fondo mutuo debe contar con un nimero minimo de cincuenta (50) participes; vy,
e Constituir la garantia a que alude el Articulo N°265 A.

Si luego de iniciadas las actividades de un fondo mutuo el patrimonio neto o el nimero de participes
descendiese por debajo de los minimos indicados en el parrafo anterior, a solicitud de la sociedad
administradora, la SMV podra determinar las condiciones y plazos para su regularizacién, vencido el
cual, si no se hubiese regularizado dicha situacion, SMV se pronunciard determinando la liquidacion
del fondo u otra medida, la cual se adoptard previa evaluacién de las caracteristicas particulares de
cada caso.

Por otro lado, el Articulo N°67-A del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y Sus
Sociedades Administradoras y sus modificatorias, publicado mediante Resolucién CONASEV
N°00068-2010 el 16/07/2010, establece lo siguiente:

Los fondos mutuos deben contar con el siguiente nimero de participes:

¢ Al inicio de la etapa operativa, los fondos mutuos de corto y muy corto plazo de instrumentos de
deuda que no se dirijan exclusivamente a inversionistas institucionales, deben contar cuando
menos con treinta (30) participes. Transcurridos seis meses, dicho fondo mutuo debe contar
cuando menos con cincuenta (50) participes; vy,

e Durante la etapa operativa los demas tipos de fondos mutuos y los fondos mutuos de corto y muy
corto plazo dirigidos exclusivamente a inversionistas institucionales deben contar cuando menos
con diez (10) participes.

Al 31 de diciembre de 2022, el patrimonio neto del Fondo asciende a S/3,374,576 y el nUmero de
participes se mantiene en 13, (S/4,122,468 y el nimero de participes asciende a 13 al 31 de
diciembre de 2021).

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el Fondo realizé diversas operaciones con empresas
vinculadas al grupo econémico de la Sociedad Administradora. Entre las principales operaciones se
tienen las siguientes:

(@) Inversiones -

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el Fondo mantiene inversiones en el Fondo BTG Pactual
Bahamas, ver nota 5.

(b) Remuneraciones por pagar a la Sociedad Administradora -

La Sociedad Administradora recibe una comisién unificada por concepto de remuneracion por la
administracién del Fondo, la cual es calculada diariamente sobre el patrimonio neto del Fondo y es
pagada en forma mensual. Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo mantiene una cuenta por pagar a la
Sociedad Administradora ascendente a S/1,914 (S/2,291 al 31 de diciembre de 2021) por este
concepto. Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la Sociedad Administradora cobré una comision por
tipo de Serie, 0.55 por ciento por la Serie A mas los impuestos correspondientes.
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En el 2022, el Fondo ha reconocido como gasto por este concepto un importe ascendente a S/23,442
(S/200,117 en el 2021), el cual se presenta en el rubro de “Remuneracién a la Sociedad
Administradora” del estado de resultados.

(c) Participes relacionados -

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, participa en el Fondo una persona juridica vinculada a la
Sociedad Administradora con un total de 749.96 cuotas, equivalentes S/280,215y S/342,856
respectivamente, las cuales representan el 8 por ciento del patrimonio neto del Fondo.

PRINCIPALES RESTRICCIONES Y GARANTIA

(a) Los bienes que integran el activo del Fondo no podran estar afectos a gravamenes, medidas
cautelares o prohibiciones de cualquier especie, salvo que se trate de garantias otorgadas a
consecuencia de las operaciones propias del Fondo.

(b) La Sociedad Administradora, sus directores, gerentes, los miembros del comité de inversiones y
las personas encargadas de efectuar las decisiones de inversién, no podran actuar como
contraparte en las operaciones del Fondo, ni adquirir 0 enajenar valores o instrumentos
financieros que venda o adquiera el Fondo.

(c) Los instrumentos financieros u operaciones que constituyan deudas o pasivos de una misma
entidad no deberan exceder del 15 por ciento de las deudas o pasivos del emisor. Se entiende
por deudas o pasivos del emisor al total de pasivos de la entidad.

(d) Los instrumentos financieros representativos de participacién y/o instrumentos financieros u
operaciones que constituyan deudas o pasivos de una misma entidad no deberan exceder del 15
por ciento del activo total del Fondo.

(e) En el caso de las inversiones en instrumentos financieros u operaciones que constituyan deudas o
pasivos de Estados, bancos centrales u organismos internacionales de los que el Perl sea
miembro, podran llegar al 100 por ciento del activo del Fondo, siempre que cumplan con las
condiciones de liquidez, riesgo, informacién y diversificacion previstas en la normativa vigente.

() La Sociedad Administradora esté prohibida de: (i) adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o
explotar, en forma directa o indirecta, los bienes, derechos u otros activos de los fondos que
administren; ni arrendar o ceder en cualquier forma a titulo oneroso, los bienes, derechos u otros
activos al fondo bajo su administracion, excepto en los casos debidamente justificados que
cuenten con autorizacién previa de la SMV; (ii) dar en préstamo dinero u otorgar garantias a
dichos fondos y viceversa; (iii) efectuar cobros directa o indirectamente al fondo, por cualquier
servicio prestado no autorizado y (iv) otros que determine la SMV mediante disposiciones de
caracter general.

En opinién de la Gerencia de la Sociedad Administradora, al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el
Fondo ha cumplido con las restricciones indicadas anteriormente.

SITUACION TRIBUTARIA
El Fondo esta sujeto al régimen tributario peruano; el cual establece que:

- El'Fondo no es contribuyente del Impuesto a la Renta.

- El contribuyente en los fondos mutuos serd el participe o inversionista del mismo, respecto de las
utilidades o pérdidas, rentas o ganancias de capital que generen los fondos mutuos.

- La Sociedad Administradora es agente de retencion del Impuesto a la Renta respecto de las
utilidades, rentas o ganancias de capital que paguen o atribuyan los fondos mutuos a personas
naturales (domiciliadas o no) y personas juridicas no domiciliadas; efectuandose la retencion al
realizarse un rescate parcial o total de las cuotas de participacion.
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De acuerdo con lo indicado por el Decreto Legislativo N°1120 se considera a las cuotas en fondos
mutuos de inversidn en valores como valores mobiliarios, siendo irrelevantes, para estos efectos, los
instrumentos en los cuales el fondo hubiese invertido.

De acuerdo a lo establecido por el Decreto Legislativo N°1261, se modificé la tasa del Impuesto a la
Renta de tercera categoria para las personas juridicas domiciliadas en el Peru a partir del 1 de enero
de 2018, en adelante, estableciéndose una tasa de 29.5 por ciento, manteniéndose las tasas para
personas naturales domiciliadas en el Per( y para personas naturales y personas juridicas no
domiciliadas en el Pera.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la ganancia generada por la redencion de cuotas de
participacion se encontraba sujeta a una tasa efectiva de 5 y 29.5 por ciento para personas naturales
domiciliadas en el Per( y para personas juridicas domiciliadas en el Peru, respectivamente. Para
personas naturales y juridicas no domiciliadas en el Peru la tasa de impuesto a la renta aplicable es
de 30 por ciento.

La ganancia de capital obtenida por los participes se determinara deduciendo del valor de mercado de
las cuotas (se utilizara el valor cuota segun lo dispuesto en la Resolucion CONASEV N°068-2010-EF-
94.01.1.) el costo computable de las mismas.

Mediante Decreto Legislativo N0.1262, que modifica la Ley 30341, Ley que fomenta la liquidez e
integracion del mercado de valores, se extendio la exoneracion de las rentas provenientes de la
enajenacién de ciertos valores hasta el 31 de diciembre de 2020. Posteriormente, mediante el
Decreto de Urgencia No. 005-2020 se extendi6 la exoneracion aplicable hasta el 31 de diciembre de
2022, a la fecha la Administracion Tributaria no se ha pronunciado sobre extensiones adicionales.

Al respecto, segun el mencionado Decreto Legislativo N0.1262 y su posterior modificatoria mediante
Decreto de Urgencia, se encuentran exoneradas las rentas provenientes de la enajenacién de los
siguientes valores: a) Acciones comunes y acciones de inversion, b) American Depositary Receipts
(ADR) y Global Depositary Receipts (GDR), ¢) Unidades de Exchange Trade Fund (ETF) que tenga
como subyacente acciones y/o valores representativos de deuda, d) Valores representativos de
deuda, e) Certificados de participacién en fondos mutuos de inversién en valores, f) Certificados de
participacién en Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles (FIRBI) y certificados de
participacién en Fideicomiso de Titulizacion para Inversién en Renta de Bienes Raices (FIBRA).

Mediante el Decreto Legislativo 1372 se estableci6 la obligacion de los Fondos Mutuos de identificar y
reportar a su beneficiario final; sin embargo, a la fecha se encuentra pendiente la publicacion de la
Resoluciéon de Superintendencia que regule la forma y plazos para el cumplimiento de dicha
obligacion.

EVENTOS SUBSECUENTES
A la fecha del presente informe se ha presentado el siguiente evento posterior:
- Subida de tasas de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América (EEUU):

Las tasas de interés en el mundo han venido subiendo durante el afio 2022, producto de las
presiones inflacionarias que hemos venido experimentando en especial en el Ultimo semestre del
2022. A cierre del 2022 el mercado estaba esperando un respiro respecto a las subidas de tasas
de interés por parte de la FED (la Reserva Federal de EEUU), no obstante, recientes
declaraciones del presidente de la FED dejan en claro que la politica monetaria contractiva adn
no ha terminado y se espera que las tasas continden subiendo en el 2023. La expectativa de una
recesion mundial, que si bien es cierto es algo ya esperado por los inversionistas en especial en
EEUU, se ha incrementado y se espera que se materialice hacia finales del 2023. Esto esta
generando volatilidad en los mercados, sobre todo en el mercado de acciones, puesto que se
esperan débiles resultados financieros (inclusive negativos) para empresas de distintos sectores,
lo cual genera volatilidad en el rendimiento del fondo administrado.
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Estado de emergencia nacional por conflictos sociales:

El 14 de enero de 2023, el Gobierno declaré en estado de emergencia a las regiones de Puno,
Cusco, Lima y el Callao por un plazo de 30 dias calendario, mediante el Decreto Supremo No.009-
2023-PCM, debido a las continuas protestas por las que esta atravesando el pais, el mismo que
fue ampliado por un plazo de 30 dias calendario, mediante el Decreto Supremo No.022-2023-PCM.

Estado de emergencia por eventos climatoldgicos:

Con fecha 12 de marzo de 2023, mediante el Decreto Supremo No.035-2023-PCM el Gobierno
declar6 en estado de emergencia por un plazo de sesenta (60) dias a varios distritos de Ancash,
Apurimac, Arequipa, Ayacucho, Cusco, Huancavelica, Huanuco, Ica, Junin, Lima, Moquegua,
Puno, Tacna y la Provincia Constitucional del Callao, por el posible impacto de dafios inminentes
por intensas precipitaciones pluviales. Asimismo, durante la segunda y tercera semana de marzo
se dio a lugar intensas lluvias, que vinieron acompafiadas de inundaciones y desprendimientos de
huaicos, que causaron, entre otros, dafios en viviendas de la poblacion y en vias de comunicacion,
dejando seriamente afectada a la poblacion, y por lo tanto un posible impacto negativo en la
economia nacional.

Crisis bancaria global:

Con fecha 10 de marzo de 2023, la Corporacion Federal de Seguros de Depésitos (“FDIC”, por sus
siglas en inglés) del gobierno de los Estados Unidos de América tomé el control de uno de los
bancos méas importantes de ese pais luego de una pérdida de liquidez por la realizacion de
pérdidas multimillonarias como consecuencia de la venta de bonos del gobierno americano a raiz
de una importante salida de depositantes. Esta situacion desencadend que en los dias posteriores
a dicho evento se susciten situaciones similares con otros bancos importantes de ese pais y de
Europa, generando el inicio de una posible crisis bancaria global, que a la fecha de este informe se
viene desarrollando.

En estos escenarios, la Gerencia de la Sociedad Administradora no espera que durante el afio 2023
se obtenga un resultado negativo mayor que el obtenido en el 2022.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la situacién descrita anteriormente no ha tenido
impacto en los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2022. Asimismo, la Gerencia de
la Sociedad Administradora estima que, durante el periodo 2023, dichas situaciones no tendran
efectos significativos en el desempefio financiero y operativo del Fondo.
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