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SECCION I: DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacion suficiente y veraz respecto a las operaciones de
BTG Pactual Pert S.A. Sociedad Agente de Bolsa durante el ejercicio 2022.

Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o

insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del &mbito de su competencia, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables.

Lima, marzo 2023

~\ "7

JOSE ANTONIO BLANCO CACERES - MARIO ENRIQUE PERSIVALE RIVERO
Presidente del Directorio Gerente General
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1. DATOS GENERALES

SECCION IIl: NEGOCIO

1.1 Respecto de la Sociedad Agente de Bolsa

Denominacion Social:

RUC N°:

Domicilio:

Numero de Teléfono
NUmero de Fax

Constitucion e inscripcion
en Registros Publicos

BTG Pactual Peru S.A. Sociedad Agente de Bolsa (en adelante,
‘BTG Pactual SAB") fue constituida inicialmente bajo el nombre de
Celfin Capital S.A. Sociedad Agente de Bolsa. Posteriormente, con
fecha 17 de julio del 2013 por celebracion de Junta General de
Accionistas se decidio modificar la denominacién social de Celfin
Capital S.A. Sociedad Agente de Bolsa a BTG Pactual Pert S.A
Sociedad Agente de Bolsa (denominacion abreviada de BTG
Pactual Perti S.A. SAB) consecuencia del proceso de fusion entre
Celfin Capital (Chile) y BTG Pactual (Brasil) realizada en el afo
2012.

20492912132

BTG Pactual SAB se encuentra domiciliada en Avenida Santo
Toribio N° 173, Torre Real 8, Oficina 602, distrito de San Isidro,
provincia y departamento de Lima.

(+511) 6164300
(+511) 6164302

BTG Pactual Peri S.A. SAB (antes Celfin Capital SAB) fue
constituida mediante Escritura Publica el 19 de junio de 2008,
aclaratoria del 6 de octubre de 2008, otorgada ante Notario
Eduardo Laos de Lama en la ciudad de Lima. BTG Pactual SAB se
encuentra inscrita en el Asiento N° A00001 de la Partida N°
12218282 del Registro de Personas Juridicas de Lima.
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Grupo Economico

Objeto Social

Plazo de duracion

Capital Social

Autorizaciones

Estructura Accionaria

BTG Pactual Pert S.A. SAB forma parte del Grupo Econémico de
BTG Pactual Brasil. En el afio 2013 se concreto la fusion entre las
empresas de Celfin Capital en Chile, Colombia y Peru con el Banco
BTG Pactual de Brasil.

En el Peru, BTG Pactual esta presente con una Division de
Finanzas Corporativas (BTG Pactual Perti S.A.C.), una Sociedad
Agente de Bolsa (BTG Pactual Peru S.A. SAB) y una Sociedad
Administradora de Fondos Mutuos (BTG Pactual Peri S.A. SAF)

BTG Pactual SAB esta debidamente autorizada a operar como tal
en el mercado de capitales y tiene como objeto realizar
operaciones de compra y venta, por cuenta terceros y/o por cuenta
propia, de valores que se negocian en el mercado bursatil o
extrabursatil nacional y extranjero, prestar asesoria en materia de
valores y operaciones de bolsa, entre otras actividades
contempladas en el Reglamento de Agentes de Intermediacion —
RAL.

El plazo de duracion de BTG Pactual SAB es indefinido.

BTG Pactual SAB cuenta con un Capital Social al 31 de diciembre
de 2022 de S/ 57,006,000.00 (Cincuenta y siete millones seis mil
y 00/100 Soles), el cual estd compuesto por 57,006,000 acciones
nominativas con un valor de S/ 1.00 (Uno y 00/100 Soles) cada
una, integramente suscritas y totalmente pagadas, las cuales
tienen iguales derechos y obligaciones, tal como esta establecido
en su estatuto.

Mediante Resolucion CONASEV N° 062-2008-EF/94.01.1 de
fecha 3 de octubre de 2008, BTG Pactual SAB fue autorizada a
funcionar como Sociedad Agente de Bolsa y fue inscrita en la
seccion correspondiente del Registro Publico del Mercado de
Valores (RPMV).

Al 31 de diciembre de 2022 la estructura accionaria de BTG
Pactual SAB esta compuesta de la siguiente manera:

Accionistas Total de acciones Participacion % Nacionalidad
BTG Pactual Perti S.A.C. 57,005,200 99.9986 % Perl
Bruno Duque Horta Nogueira 800 0.0014% Brasil
Total 57,006,000 100%
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Estructura Societaria del Grupo BTG Pactual Per(

BTG Pactual Holding

Internacional S.A SO L (L D01 AR L

99.9986 %

BTG Pactual Peri S.A.C I Br

99.9994%

0.0006%

0.0014%

99.9986 %

@ pactual

2. Descripcion Macroeconémicay Operaciones

La economia peruana cerr6 el 2022 con un crecimiento de 2.68%, seguin informacion del Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), impidiendo llegar a cifras proyectadas por el Ministerio
de Economiay Finanzas (MEF) y el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), debido a la crisis
politica y social, bloqueos de carreteras, protestas violentas y saqueos.

En referencia a la inflacion, esta se situo en 8.65% para el indicador nacional, con los
departamentos de Cerro de Pasco (11.8%), Huaraz (11.4%) e Ica (10.7%), estos resultados se
explican principalmente por el aumento de los precios de los alimentos y energia los cuales
aumentaron en un 10.8% durante el afio, se puede mencionar que la mayor contribucién al
aumento estuvo liderado por comidas fuera del hogar, transporte local, papa, huevos, productos
para el cuidado personal, tarifas de electricidad residencial y el pan.
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El mercado cambiario durante el 2022 se caracterizd por alta incertidumbre politica y economica,
debido a los incidentes ocurridos en febrero con la guerra entre Rusia y Ucrania, lo cual produjo
una alta volatilidad, generando una elevacion a niveles parecidos al afio 2021, sin embargo, al
termino del primer trimestre del 2022, el tipo de cambio mantuvo una tendencia a la baja, en linea
con ofros paises de la region, lo cual se revirtié con los conflictos sociales y la propuesta de
convocar un referéndum para formar una asamblea constituyente, durante el segundo semestre
del 2022.

Por altimo, la destitucion de Pedro Castillo y el cambio de gobierno generaron fuerte incertidumbre
en el mercado cambiario aunque solo de manera temporal.

En relacion al mercado bursétil y las sociedades agentes de bolsa, experimentaron un desempefio
menor en términos de ingresos, ya que el mercado de valores peruano redujo sus montos
negociados en aproximadamente un 30% Yy la reduccion del niumero de operaciones.

Sin embargo, durante diciembre 2022 se observé un incremento de 0.7% por encima del promedio
de los Ultimos 12 meses, asi como un incremento a 21,330.33 PTS en el SP/BVL Peru General,
que nos mantiene optimistas en el crecimiento del mercado para los siguientes afios.

Con relacion al negocio, BTG Pactual SAB mantiene una estructura organizativa simple que
permite ser flexibles, permitiendo ajustarse rapidamente a nuevos negocios y servicios, que hemos
incorporado en nuestra cartera de servicios el de la creacion de ETF s para clientes institucionales,
que nos representaran un 10% o 15% adicionales a los ingresos que estamos manteniendo, y
adicional a los ingresos que pudiéramos obtener, producto de la activacion del negocio con los
clientes extranjeros, que actualmente se vio reducido por la situacion del pais, el entorno
internacional (guerra entre Ucrania y Rusia).

Por ofro lado, estamos en constante trabajo de reduccion de costos que nos va a permitir ser mas
eficientes en términos de margenes.

Actualmente mantenemos un capital social que supera 23 veces el requerimiento de capital
normativo, un patrimonio que supera en 16 veces y ratios de liquidez confortable para seguir
operando ante cualquier turbulencia del mercado, no teniendo vulnerabilidades financieras ni
operativas.

2.1  Garantias:

BTG Pactual SAB cuenta con un depésito en garantia a favor de la Superintendencia del Mercado
de Valores (SMV) por un monto de S/. 945,068.82, dicho importe es determinado por la SMV y
tiene por finalidad, respaldar los compromisos que asume la empresa ante sus clientes.
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2.2 Ingresos:
BTG Pactual SAB al 31 de diciembre de 2022 obtuvo ingresos por ventas de valores en un total

de S/. 243.03 Millones. Asimismo, los ingresos por comisiones y servicios durante el periodo
ascendieron a S/. 1.62Millones lo que resulté en un total de ingresos de S/. 244.65 Millones.

2.3 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

BTG Pactual SAB al cierre del ejercicio 2022 no cuenta con procesos administrativos, arbitrales o
judiciales, que pudieran revestir una contingencia significativa material para BTG Pactual SAB.

2.4 Relacion tributaria con el Estado:

BTG Pactual SAB esta sujeto al régimen tributario peruano, bajo el régimen general y no cuenta
con un tratamiento especial. La tasa de impuesto a larenta es de 29.5 % sobre la utilidad gravable
después de calcular la participacion a los trabajadores.

2.5 Personal empleado:

BTG Pactual SAB cuenta con 14 personas, a los cuales la SMV denomina funcionarios y

empleados. En esta informacion no se toma en cuenta practicantes u otras modalidades de
confratacion:

Areas Empleados/Funcionarios

Trading 3
Operaciones 4
Compliance 1
Riesgos 1
Administracion 2
Sistemas 1
Finanzas 2
Total 14
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2.6 Sistema de Gestion de Riesgos:

El Sistema de Gestion de Riesgos de BTG Pactual SAB esta instaurado a nivel corporativo
funcionando de forma integral y continua, consolidando dicha gestion por procesos y
unidades organizativas.

La gestion de riesgos esta organizada de manera integral y se divide en:

Riesgo Operacional, Continuidad del Negocio, Seguridad de la Informacion
(ROCNSI)y,

Riesgos Financieros (RF): Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez y Riesgo de
Crédito.

La Gestion de ROCNSI esta implementada en BTG Pactual SAB desde el afio 2014. La
gestion de RF se implementd en el afio 2018.

Organos responsables:

La entidad cuenta con un sistema de lineas de defensa, siendo éstos los responsables de
ejercer una adecuada administracion de riesgos y de comunicacion de estos:

Directorio: El Directorio tiene la responsabilidad de asegurar que la compafiia
posea un Marco de Riesgo Operacional acorde con los lineamientos de
reguladores, casa matriz y de buenas practicas, debiendo asegurar que existan
las condiciones necesarias (personal capacitado, estructura organizacional y
presupuesto) que permitan implementar dicho marco.

Gerencia General: El Gerente General y las respectivas gerencias adoptaran la
responsabilidad de gestion diaria de los riesgos operacionales en sus areas de
ambito. Ellos seran responsables de entregar a la gerencia de riesgo operacional
la informacion necesaria para la administracion del riesgo, siendo responsables
de los riesgos operacionales.

Ejecutivos (Primera linea de defensa): Responsables del cumplimiento del marco
general de la gestion de riesgos, asi como de reportar los riesgos que identifiquen,
sean estos de cualquier indole.

Unidad de Riesgos (Segunda linea de defensa): Responsable de ejecutar las
politicas y procedimientos para la gestion integral de riesgos, y de apoyar y asistir
a las demas éreas de responsabilidad. La unidad de riesgos depende
jerérquicamente del Directorio de BTG Pactual SAB.

Auditoria Interna (Tercera linea de defensa): Auditoria Interna es responsable, de
proporcionar al Comité de Auditoria (BTG Chile), y a través de este, al Directorio,
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una evaluacion independiente de BTG Pactual Perl sobre el correcto
funcionamiento y eficacia del sistema de control interno, de acuerdo con lo
definido y aprobado en su plan anual de auditoria.

= Cumplimiento Normativo: Responsable de la revision y cumplimiento de las
Normas Internas de Conducta (Cédigo de Etica) y Politica de Clientes, verificacion
de la implementacion de los procedimientos operativos; revision de las politicas y
procedimientos establecidos con el fin de prevenir el uso indebido de informacion
privilegiada y manipulacion de mercado, entre otras establecidas en el
Reglamento de Agentes de Intermediacion.

= Oficialia de Cumplimiento: responsable, junto con el Directorio, de vigilar el
cumplimiento del sistema de prevencion de lavado de activos y de financiamiento
del terrorismo. Asimismo, de vigilar el cumplimiento de los procedimientos de
deteccion oportuna y reporte de operaciones sospechosas; verificar el desarrollo
e implementacion de la metodologia de identificacion y evaluacion de riesgos;
analizar las operaciones inusuales detectadas, con la asesoria del Comité parala
Prevencion del Lavado de Activos y del Financiamiento del Terrorismo, entre
otras.

Adicionalmente, la matriz de BTG Pactual en Brasil brinda lineamientos generales para la
adecuada administracion e implementacion del marco general de riesgos en cumplimiento
con estandares y mejores practicas internacionales. Estos lineamientos generales son
adaptados a la realidad de cada pais asegurando el cumplimiento de la normativa
aplicable local.

Responsable de la Gestion de Riesgos:

BTG Pactual SAB cuenta con una unidad centralizada de riesgos que actia de manera
corporativa. La Unidad de Riesgos administra el marco general de riesgos de la Sociedad
Agente de Bolsa y de la Sociedad Administradora de Fondos, entidades supervisadas por
la SMV.

Marco Metodologico para la Gestion de Riesgos:

El modelo de Gestion de Riesgo Operacionales (GRO) adoptado por BTG Pactual SAB
esta basado en las directrices y principios emanados de la norma ISO 31000:2009
(International Organization for Standardization), y el acuerdo de capital Basilea Il. Este
modelo esta conformado por tres componentes: Principios (Politica), Marco y Proceso de
Gestion de Riesgos.

El Sistema de Gestion de Riesgo Operacional esta regido por la Politica Global de Riesgo
Operacional, la cual es una directriz para el establecimiento del Marco de Gestion y
compromiso con la Gestion del Riesgo. Por su parte, la gestion de riesgos se ve
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implementada a través del proceso GRO, proporcionando procesos uniformes para
identificar, medir, gestionar, mitigar e informar sobre los principales riesgos. Esto es
compatible con las necesidades del modelo de Gobierno Corporativo de la compaiiia, lo
que permite la toma de decisiones informada, e identifica las areas para la creacion de
valor.

Los componentes fundamentales del Marco de Riesgo Operacional son:

e Reportar y monitorear situaciones de incumplimiento de las politicas y normas de
Riesgo Operacional establecidas por BTG Pactual SAB.

e Coordinar con las gerencias el trabajo conjunto y las actividades mas adecuadas
respecto de la gestion de riesgo.

BTG Pactual SAB utiliza un proceso de siete (7) etapas para la gestion de sus riesgos de

negocio. Este proceso proporciona un método logico y sistematico para establecer el

contexto, identificar, analizar, integrar, evaluar, gestionar, monitorear y comunicar los

riesgos de una manera que permita a BTG Pactual SAB tomar decisiones y responder

oportunamente a los riesgos y las oportunidades que se presentan.

2.7 Administracion de BTG Pactual SAB:

Directores Experiencia Profesional
José Antonio Blanco Caceres Bachiller en Administracion de Empresas de
Presidente del Directorio la Universidad del Pacifico de Lima, cursé

estudios de General Management Program
en Harvard Business School. Trabajé en
Citibank Peri desde el afio 1994 hasta el
aio 2014, siendo CEO en el periodo 2011-
2014.

Actualmente es Gerente General vy
Presidente de Directorio de BTG Pactual
Peri S.A.C. Asimismo, es Presidente del
directorio de BTG Pactual Pert S.A. SAB, y
BTG Pactual Perti S.A. SAF.

Cristhian Rafael Escalante Uribe Bachiller en Ingenieria Industrial de la
Universidad  Nacional de Ingenieria,
Magister en finanzas en ESAN, Diplomado
Internacional en Energias Renovables de
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Engelbert Gonzalo Klauer Klauer

Director independiente

Sergio Roberto Barboza Beraun

ESAN. Especialista en Mercado de Valores
de la SMV; Especializacion en Analista de
Inversiones y Trader de Mercados
Financieros en la BVL. Actualmente, se
desempefia como Director Ejecutivo de
Finanzas Corporativas de BTG Pactual Peru
S.A.C. Asimismo, es miembro del directorio
de BTG Pactual Peru S.A.C. y BTG Pactual
Peru S.A. SAF.

Bachiller en Economia con post grado en
Finanzas y Maestria en Administracion de
Empresas en la Universidad del Pacifico,
con mas de 20 afos de experiencia en el
mercado de valores.

Ha laborado en la Bolsa de Valores de Lima,
CAVALI ICLV por mas de 10 afos donde se
desempefié como Subgerente de Finanzas.
Asimismo, trabajé en MGS & Asociados S.A
como Funcionario de Control Interno.
Actualmente, es Director de Operaciones y
Tecnologia de BTG Pactual SAB.

Abogado de la Universidad de Lima, con
post grado en Finanzas Corporativas en la
Universidad ESAN. Asimismo, cuenta con
estudios realizados en  Georgetown
University Law Center, Washington, D.C.
LL.M. in International Legal Studies.

Ha laborado en el Banco Interamericano de
Desarrollo en Washington en Departamento
Legal, Division de Operaciones sin Garantia
Soberana; actualmente en DLA Piper Per(,
como Socio con experiencia en Servicios
Financieros, Mercado de Capitales,
Financiamiento de Proyectos, Corporativo.
Asimismo, ha realizado actividades de
docencia como profesor en la Universidad
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Plana Gerencial

Gerente General

Mario Enrique Persivale Rivero

Gerencia de Operaciones y Tecnologia

Engelbert Gonzalo Klauer Klauer

de Lima, Universidad del Pacifico, Pontificia
Universidad Catolica del Peru, y la
Universidad de Ciencias Aplicadas.
Asimismo, es director independiente en BTG
Pactual Peru S.A. SAF.

Bachiller en Administracion de Empresas de
la Pepperdine University of California USA,
cuenta con mas de 20 afios de experiencia
en el mercado de capitales. Ha sido
presidente del directorio y Gerente General
de MGS & Asociados SAB. Actualmente es
miembro del consejo directivo de la
Asociacion de SABs (ASAB).

Asimismo, es miembro del directorio de BTG
Pactual Peru S.A. SAF y BTG Pactual Per
S.AC.

Bachiller en Economia con post grado en
finanzas y Maestria en Administracion de
Empresas en la Universidad del Pacifico,
con mas de 20 afios de experiencia en el
mercado de valores. Ha frabajado en
CAVALI ICLV por mas de 10 afios.
Asimismo, trabajé en MGS & Asociados S.A
como Funcionario de Control Interno. Se
desempefia como Director de Operaciones y
Tecnologia desde junio de 2011 hasta la
actualidad. Asimismo, es miembro del
directorio de BTG Pactual SAB.
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Contadora General

Giovana Paola Pita Arévalo

Funcionaria de Gestion de Riesgos

Milagros Leon Villavicencio

Contador Publico Colegiado, se gradud en la
Universidad Nacional Federico Villarreal,
cuenta con un diplomado de alta
especializacion en NIIF en la Universidad
ESAN; y diplomado en Tributacién en el
Colegio de Contadores de Lima. Ademas,
cuenta con un diplomado en especializacion
en Instrumentos Financieros en la PUCP.
Asimismo, también desarrollo actividades
contables en la empresa GMI S.A., empresa
del grupo Grafia y Montero.

Egresada de la carrera de Marketing en el
Instituto  Peruano  de  Marketing,
actualmente llevando la carrera de
Administracion de Empresas en la
Universidad de Ciencias Aplicadas.
Cuenta con las certificaciones 1S0O:31000
Risk Manager en Gestion de Riesgos e
1S0:22301 Lead Implementer en
Continuidad del Negocio; diplomado de
especializacion en Gestion Publica y
diplomado de especializacion en Bolsa de
Valores Fue Head de Continuidad de
Negocios, desde octubre 2011 a setiembre
2015, en el Banco GNB, y Jefe de Riesgo
Operacional y Lider del Programa de
Certificacion ASA en Banco Ripley, desde
el 7 de mayo de 2016 hasta e mayo del
2019. Cuenta con mas de 10 afios de
experiencia en el sector financiero. Es
Funcionaria de Gestion de Riesgos en
BTG Pactual SAB desde junio de 2019.
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Gerencia de Clientes Institucionales

Pedro Gonzalo Morales del Aguila

Jefe de Renta Fija

Cecil Elizabeth Tolentino Hurtado

Bachiller en Economia de la Universidad de
Lima con especializacion en Finanzas de la
Winthrop University de Carolina del Sur, ha
trabajado mas de 10 afios en Credicorp
Capital  SAB (antes  Credibolsa)
desempefiando cargos como, representante
bursatil - mercado de capitales, funcionario
de negocios banca privadayy jefe de lamesa
de renta variable mercado de capitales. Es
Gerente de Clientes Institucionales en BTG
Pactual SAB desde diciembre de 2012.

Economista, graduada en la Universidad
Nacional Mayor de San Marcos, Magister de
Economia Mencion Finanzas, diplomado en
Especializacion en Mercado de Valores para
Abogados en la Universidad ESAN; y un
diplomado en Gestion de Inversiones en la
Universidad de Lima. Ha laborado en Scotia
Bolsa, Banco de Crédito del Pert;
Credibolsa; y la SMV.
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SECCION Ill: INFORMACION FINANCIERA

Los Estados Financieros de BTG Pactual SAB han sido auditados por la firma Gaveglio Aparicio y
Asociados, firma miembro de PricewaterhouseCoopers.

Los Estados Financieros comprenden el Estado de Situacion Financiera, el Estado de Resultados
Integrales, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo al 31 de
diciembre de 2022.

A continuacién, los principales Estados Financieros:
3.1. Estado de Situacion Financiera

3.2. Estado de Resultados Integrales

3.3. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

3.4, Estado de Flujos de Efectivo
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BTG PACTUAL PERU S.A. SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2022 2021
LY S/

Ingresos operacionales
Venta de valores propics 4(e) 243,031,828 151,527,520
Costo por venta de valores propios 4(e) (242,484.531) (150,708,373}
Ganancia neta realizada de valores propios 567,087 B18,147
Ingresos por comisiones y servicios en el mercado de valores 18 1.616.128 2,880,044

2,183,225 3,708,081
Costos operacionales
Costo de comisiones y servicios en el mercado de valores 10 (2,078,084} (2,020,667}
Utilidad bruta 107,141 1,778,424
Gastos administrativos 20 (3,676.827) (3.842,487)
Gastos de ventas 21 (4,670.201) (5,323,55D)
Otros ingresos, neto 22 78,188 241,408
Valorizacion de inversiones financieras 4(d) (113,318) 37,004
s:;:;;:é:exga) de instrumentos financiercs derivados de 23(c) 270,116 (3.318,217)

(6,103,233) {12,306.842)
Pérdida operativa (5,506,082) (10,528,418}
Ingresos financieros 24 820,831 761,015
Gastos financieros 24 {63,650) (119,309)
Diferencia n cambia, neta 28 (1,315.765) 2,840,822
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (8,554 ,806) (8,644,080)
Impuesto a las ganancias 11(b) 481,823 847,168
Pérdida y resultados integrales (6,083,273) (6,287,811}
Pérdida por accion basica y diluida 28 (0.11) 0.11)

Las notas que se acompanan de |a pagina 10 a la 47 forman parte de |os estades financieros.
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BTG PACTUAL PERU S.A. SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL FATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
S/ Si S/

Saldos al 1 de enero de 2021 57,006,000 24 834 (5,887,830) 51,302,804
Pérdida neta - - (6,287,811} (8267811}
Saldos al 31 de diciembre de 2021 57,006,000 84,834 (11,885741) 45,005,083
Pardida neta - - (8.003,273) (8,083,273}
Saldos al 31 de diciembre de 2022 57,008,000 84,834 (18,082 014) 39,001,820

Las notas que se acompafian de la pagina 10 a la 47 forman parte de los estados financieros.
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BTG PACTUAL PERU S.A. SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afo terminado
el 31 de diciembre de
Nota 2022 2021

§! S8/
Flujos de efectivo da las actividades de operacidn
Caobro por venta de inversiones 164,227,781 151,143,747
Cobranza de comisicnes y servicios 1,114,885 3,602,263
Cobro por operaciones con comitentes deudores, neto 2,137,842 2,013,184
Intereses y dividendos recibidos 258,744 10,887
Pago por compra de inversiones {163,355472) {150,412,620)
Pago de proveedores {3,188,828) (2,757,378)
Pago por operaciones de intermediacion (141,858) {130,072)
Pago de impuestos (422 408) (556,081)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (4,381,650) (3,812,223)
Otros (pagos ) cobros de efectivo relatives 3 |a actvidad £02,640 727,888
Pagos por adquisicion de contratos derivados de negosiacion 2.3(c) (4.362.800) (7,184,820}
Cobros por liguidacion de contratos dervados de negociacion 23(c) 7,248,550 2,718,540
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (342.6888) (4,452,123)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adguisicion de mobiliaric y equipo B(a) - (10,825)
Cobro de préstamos ctorgades a entidades relacionadas 25 3,087,120 1,300,000
Préstamos otorgados a entidades relacionadas 25 (3.087.120) (1,300,000)
Cabro de intereses por préstamos a entidades relacionadas 38,552 415
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de inversion 38,552 (10.410)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Importes procedentes de préstamas de entidades relacionadas 25 3,500,000 15,384,750
Amortizacion de préstamos obtenidos de entidades relacionadas 25 (3,800,000) (15,394,760)
Pago de intereses por préstamos de entidades relacionadas 25 - (1,536)
Pago por pasivo per amendamiento 8(c) (451,647) (833.458)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (451,647) 1634,882)
Disminucion neta del efectivo y efective y equivalente de efective (754,781) (5,097.525)
Efecto de |as variaciones en &l tipo de cambio en el efectivo y equivalents de efectivo (1,821,641) 1,881,480
Efective y aquivalentes de efective al inicio de afio 35,620,831 38,836,876
Efectivo y equivalente de efective al final del afio 33,244,226 35,620,631

Las notas que se acompanan de la pagina 10 a la 47 forman parte de los estados financieros.
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SECCION IV: ANEXOS

Dictamen de los auditores externos Gaveglio Aparicio y Asociados, firma miembro de
PricewaterhouseCoopers sobre los Estados Financieros.
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DICTAMEN DE LO3 AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionisias y 2 los mismbros del Directorio de
BTG Pachual Perd 2 A Socedad Agents de Boiss

Museira apinion

En ruesim opinkén, los estados francieros de BTG Pachwal Perd 3.4, Sooledad Agents de Bolsa
presenian reorablemente, en fodos s aspecios signffcatives, k2 sheacikin frandera de BTG
Paotual Perd 3.4, Sosisdad Aganis de Boksa al 31 o= diclembre de 2022, su desempedio Snancien
¥ Uz fgos de efectivn por & afio terminado en 253 ‘ecta, o2 conformicad Con Normas
Intenacionales de imtrmaciin Financiers (KIF) emiidss por & niEmatonal Accouning Btandands
Board (lAS2]

Lo que hemos awditado

Los estados fnancieros de BTG Paotual Perd 3.4, Soocledad Apents de Bolsa (=n adiarie la
Sociedad) comprenden:

- El astado e sihuacion firanciers al 31 de diclembre de 2022,

£l estaio g resultydos integraies por & affo beminado en ssa fecha.

El estago de cambios =n = parimonio por & afo rminado =n 238 fecna

£l estado d fujos de efectve por &l 5ho Eminado en &3 fachs; ¥

Las noias 2 los estados fhancleros, gue incluyen un resumen de lxs pollices contables
signiicatieas.

Fundamento para musstra opinion

Hemos sfechundo nuestra audioria de comformidad con Normas Intemacionaies de Auditorss (NLAs )
aprobadas para U apiicackin en Fenl por fa Junte de Decancs de Coleglos de Contadores Pobicos
el Peril. Suesiras respors abl idades de acusrdo com eskss nomas 52 descrben mas adeiant= en B
secritn Responsaniicaces de Auofor por Lo audioria de kos estados inanciems de ruesio
dictamen.

Consideramas que |a evidencia de audioria gue hemos cbtenido =3 suficienis  apropiads para
Tundamentar nuestra opinion.

Incaperderoia

Somes Independentss de L3 Sociadad, de comormidad con & Codigo de Efca pars Profesiones de
In Contabiidad del Conseo de Normas Intemacionaies de E9ca pars Contadores |Cédigo de Elica
del IESBEA) jJunio con los reguerimienios de fca gue 3on apicables a nuesia audioria de os
esfados franciems en Perll. Hemos cumplldo ks demas responsablidades de dtica de conformidad
com 505 requerimientos y con & Cadlpo de Etica del IES8A.

Tavegpdn y Asercias Socladend Ciud de Resporonbdiclad Dirsiac.
Av, Sanin 145, Pl 3, Sen D, bnes, Pard T 44 () 00 S0, Fo o5 (1) d0a-ciams
Tarwgi P v | S i
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Aspecins Gormrady

Uina ssiforis esta disefada pars obtener una sequridsd razonabie de gue los estados Tranciems
£323n Ires 0 STOFES MMENAES, Y3 583 por fraude o &Tor. ESis Son Consicarados matenales s
Individusimente o & agregadc, podrian rEzorabizmente flusnciar &n as decisones emndmicas
que los usaarios: toman bassndose en los estados Tnancienos.

El aicance de nuesirs sudBoris y la naburaisra, oportunidsd i sxtensidn de nusstros procedmisntos
fue cetermirada por nuestra svaluacion de riesgos de que o3 sstados fnanciems contengan
BITOrES materimies, y3 563 DOT TBUGE D MO

Frincipales Asunios de Audifiona (PA4) son aquelos gue, a nuesio [udo profesional, Tueron de
mayor brporsncis en nuesta suditorts de ko3 £sindos narcieros del peniodo tomente:

» Ingrescs por comisiones y SEnssDs BN & mercado oe vaiones

Comao parte de gizeflo de nuesta audioris, hemos deerminaco I8 materaiond ¥ evaLaco ks nesges
O STOES MEterales &n 05 258ad0s Minancieros. En particuiar, Consideramos |09 (aS0s &n 0s gue B
mnmmmmnwjmm por sjempio, oon respedo a las estimacones contaties
critcas que compremden ulllzor supuesins ¥ considerar eventos Tuburos que son inherenfemenie:
Incierios. Hemos tembién mumuwnmmammwuﬁuu
per=ncia, INCLyeNdo, Sntre ores tEmas, |a comsideracion de sl sxsid Bvdencla de 32300 que
repressmit un fesgo de Brores significativos &0 oS estados tnancients debico B Taude.

Cdme hawos dsefade nuesaire alcance de la audidona de la Socleded

Hemos dsafiado & alcance de nuesta sudiorts para poder efectuar sufcente tabajo que nos
permita sty uNa opinitn Sobre 108 EXSE0S INANCIENOS &N S CONJUNID, TOMANCD &N CoRSdemacion @
estructura de i3 Sociedad, 09 procesos contabies ¥ CONTDies ¥ &f Secthor eCondmico: &n 2 gue
Sociedad opera.

Principales Asumios de Audfiona (PAA)

Los principaies asuntos de audiorts son agquelios que, 3 NUETID oo profesional, fusron de mayor
Irportancis en russta auditonis de los estados Snancieros del periodo cormiente. EsSos @sunios fusron
asbordados &n &f contewin de nuesia sudioria de ios estadoes fnanclencs en su conjurto y &l
formarmos reesia opinldn sobre ios mismos; sin embargo, ne &mEMEs Una opinkdn por separado
scbre estos azuntos.

btqgpactusl



Ingresos por comisiones y servicios en el mercado de valores (notas 2.3(i) ¥ 18 a los estados
financieros)

El mento reconacido de los ingresos por
comisiones y servicios en el mercado de
valores en los estados financieros es de
501,618,128 por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2022.

Diches ingresos se componen de un alto
volumen de transacciones, que en su
mayoria son de bajo valor y para los que se
utilizan procesos automatizados para su
progesamiento y respectivo registro
contable, de acuerdo con lo establecido por
la Superintendencia del Mercado de Valores
{en adelante SMV) y las NIIF aplicables.

Estos procesos involucran dependencias de
Tecnologia de la Informacion y bases de
datos extensas y, por consiguiente, la
auditoria de los ingrescs por comisiones y
servicios en el mercado de valores es
compieja, debido al grado de esfuerzo
requerido para evaluar |a integridad y
exactitud de los datos utilizados por la
atomizacion y volumen de las transacciones.

Considerando lo anteriormente expuesto,
éste fue un asunto de importancia en
nuestra auditoria.

Para abordar este asunto, efectuamos, entre otros, los
siguientes procedimientos:

Con la participacion de nuestros especialistas en
auditoria de sistemas. efectuamos un entendimiento
del proceso de los ingresos por comisiones y
servicios en el mercado de valores.

Identificamos y probamaos los controles claves
relacionados con el proceso de ingresos por
comisiocnes y servicics en € mercado de valores.

Ademas, entre otros procedimientos, realizamos lo
siguiente:

+ Correboramos el cumplimiento de los
requenmientos regulatonios para el
reconacimiento de los ingresos por comisiones y
servicios en el mercado de valores, de acuerdo
con lo establecido por la SMV y las NIIF

+ Obtuvimos las bases de datos de los ingresos
por comisiones y servicios en el menzado de
valores de la Sociedad y comoboramos su
integridad por medio de la conciliacion con los
registros contables.

+ Comparamos por una muestra de los ingresos
por comisiones y servicios en el mercado de
valores, los datos de entrada relevantes con la
documentacion fuente, su registro contable y su
respectivo cobro.

+ Revisamos la suficiencia de la informacion
revelada en las notas de los estados financieros.
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Fssponcabllidades de la gerenola ¥ ol Goblemo Corporative por lo6 sciadoc Ninancieros.

La Gerencia es responsabis de B preparscion y presemtacion ravonabie de o estaios nanciems de
BruErTo con Mormas iImeEnscionaizs g Informacitn Fnanciera (INIF) emtides por &f intematonsl
Accounting Standarcs Bcard (LASE, y por &l control intemo: que la Oerenca conchiye cue e3
NeCc=3ano para permity 3 preparaciin de estados fimanclerns que estén lkbves de emores materdses,
ya sea por fraude o 2yTor,

A preparar los estados financierns, ia gerencia ex responsabile de svaiuar B capacidad de ia
Socledad de continuar oMo empresa en marcha, revelandn, segin sea apdicable. o3 asuntos
reiacionados a |a contnuidad de operacionss v il zando = prindpio conkable de emoresa en marcha,
a mencs que a gerencia tenga [a nk=ncidn de Bguidar 3 ls Sockedad © Cesar sus operaciones, o nNo
I=nga oA ailematva realsta que FQuidar 0 Cesar SUS OPeracionss,

Loz encagados del Goblerno Corporativo de i3 Sociedad som responsabies por i3 supervision ded
pocesc de preparacion de infomacikin firanciera de ks Socedad.

FAscponcabibdsdes el audthor por la aucitorta da 106 S6EEOE ARanDIeNO

Nuestros obiethos son obtener una sequridad razonabie de gue os extados Tinanclems en su
conjurio estén |bres de emores materiales, ya 38 por fraude o smar, ymmmum
que INchya ruestra opinkdn. Seguridsd rAzonabée &3 un a0 nivel de que
una audtora mudemmnnmunﬂmumﬂmmmm
existan. Los emores pusden surgir de fraude o erTor que son corsiderados malerisles si,
Indhviduaimenis o en agregado, podriam rRronabiemerte nfluencar en |25 decisiones erondmicas gue
o3 USUAFoS toman basandose &n 0% S3ta00s INanCern .

mm«mumtmmﬂhmmmmm;
manienemos escepirismo profesional durante foda 2 audioria. Adena:

» dentficamos y evalamos ios nesgos de arrores materiaies en oo estacos financierns, yo sea por
Taude o emor, y dseflamos iy apicamos procsdmisnos de sudioris en respuest @ E5%05 resgos
¥ obtuvimos svidencly de sudiioria gue 3£ SUSCEnte ¥ apropiaaa an ofrecer fundamento pars
ruestra opinidn. El rasgo de mo oefechr un emor maeril que resule de Toude &3 mas Sievado
que =i no detectar Uno que sUFpe de un emor, puesic gue el faude puede Imolucrar cousion,
SisfScacion, omisiones intencionales, declaraciones Sisas o B vaineraciin d2i control Iemao.

*  Obtuvimos un entendmients del control intemo relevante a la audicria con & propasho de deefiar
procedmienios de auchioris gue sean apmpiados an las dicunsiancias, pero no con & propdsto
e expresar una aeiridn sobre |2 efeclividad ded control Infeme de & Sociedad.

»  Evaluamos o adecuado de ias poiiticas contabies apiicadas i i rezonabilidad de a5 2stmaciones
confabies y respecthva informacidn revelada por 2 perencia.

s Concluimos sobre & adecusdo Uso del principio comtable de empresa &n mancha por pare de ks
@erenda y, so0re (3 hase de i3 evidencia obhenidy, conclimes sobre 3 2xste o No UNa
IncEtidumbre

estvios financieros 0, 3 ees reveladonss 50N INa0eCLadas, pars Modioar nusstra opinian.
Mleesires CONCREIGNEY S= TEMenian &N @B svidencs de audiona oblenida fasts s fechs de
et dctymen de MPoria. Sin eminmgo, SvEmMos o condicionss futuras podrian orgirar gue 13
Sodedad ya N0 pusda continuar Como empresa BN Marcha.

-4-
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« Ewaluamos i» presentacion gemeral, estruchura y contenido de i0s estadios financemns, nciuyendo
ummmmmmm“mlumhmnndmay
evenios de Wi MaNen qus ogne S preseninoon ot

Moz comunicamos on 0s responsables del Gobiemo Corporadive respecio de, ente ofms aspecios,
&l aicance planficads, i oportiunkiad oe |3 auaiorta ¥ 03 hailazpos Sipnifcadves O sudRorka, 3sd
pomo cuaiguier defdencis signficaiiva en & contod Infemo gue idertifcamos en & Farsourso de
nuEsa sudloria.

Tambidn proponconames 3 s responsabies de Goblemc COmorive Una deciaracion de gue hemos
cumpido con los requertimisnios écos reievanies respecto a indepencencia y les femas comunicado
S08TCH O 1IDAS MEinctn ¥ ot 3sumtos que podrian Rzonab emerts Factyr et Independencs i,
segin comesponda, InChuyerdo [as respecivas sahMaguanias.

Ce 0% asunins cOMUNICAD: 3 oS reaponsables ded Gobiemo CoMporathic, Sehemminames

asuntos gue fucron de mayor Importancia o la audtorfa de los estodos Tnancienos del periodo
COMMaME y SOn, POF CONS iguients, (03 principaies asunins de suliord. Hemos descrio estos asunins.
en resim diclamen de sudinrs sakvo que las leyes y mouisciones apiicables prohban la revelackin
PODICA SODFE &f BIUND © CLANGC, &N CITUNStANCAs sxTEadamems Nususies, J20armimemos que un
asunto no deberl ser comunicade en rue st dickymen pomue cabe rzorablemente esperr que (s
polenCaies conseruencias aversas de faceric podian superar iDs benedcios en ef mierds pdiblico de
Bl comunicacion.

Lima, 20 oe ‘ebrer oe 2002
8 »
Tarrgles A J (o

{50 a)

Ceclix Hasnl .
Contsaor Pdblion Coleglaoo Cerificado
Matricuia No. 01-24793
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