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SECCION |: DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a la administracion del Fondo
Mutuo denominado “FONDO DE FONDOS BTG PACTUAL RENTA INTERNACIONAL | FMIV" durante
el afio 2022. El firmante se hace responsable por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o
insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ambito de su competencia, de acuerdo a
las normas del Codigo Civil.

Lima, 30 de marzo de 2023

(\._( Y
_f"{., % Ye(n il

< David Lizama Olaya
Gerente General
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SECCION Il: ACERCA DEL NEGOCIO - FONDO

DATOS GENERALES DEL FONDO

Denominacion

Fondo de fondos BTG Pactual Renta Internacional | FMIV.

ii. Objetivo de inversion

De acuerdo con su reglamento, el Fondo tiene como objetivo de inversion la apreciacion de
capital a largo plazo a través de una gestion activa de inversiones principalmente internacionales.
Para cumplir este objetivo, El Fondo invertira sus recursos administrados principalmente en
cuotas de participacion del Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Internacional Bahamas Fund LTD
SAC Class I, Il y lll (en adelante, Fondo Bahamas), el cual es administrado por MMG Fund
Services (Bahamas) Ltd. Este fondo posee un portafolio diversificado geogréficamente,
buscando en todo momento exponer el mismo a movimientos de las principales variables
macroecondmicas de los principales mercados, con el fin de obtener un rendimiento similar o
superior a su indicador de comparacién establecido.

La politica de inversiones de El Fondo establece una inversién minima de 75% hasta un maximo
de 100% en El Fondo Bahamas. Asimismo, El Fondo podra invertir hasta un 25% de sus activos
en depositos de entidades bancarias y/o instrumentos representativos de deuda de estas (con
clasificacion de riesgo internacional minima de CP-5 para corto plazo y BB- para largo plazo y
clasificacion local de CP-2 para corto plazo y AA- para largo plazo) e instrumentos
representativos de deuda emitidos por el gobierno de Pert y EEUU (incluido sus respectivos
bancos centrales). Asimismo, podré invertir hasta un méximo de 25% en instrumentos sin
clasificacion.

El fondo no invertira en instrumentos derivados, ni podra apalancarse.

Elvalor cuota del fondo esta denominado en délares americanos, y se podra invertir hasta el cien
por ciento (100%) en dicha moneda. No obstante, si en cualquier momento la estrategia de
inversion lo determina, el fondo podria invertir hasta el veinticinco por ciento (25%) del mismo en
monedas distintas a dolares americanos.
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Politica de inversiones

o : : % Min. % Max.
Poldlcade s cieion Activo Total Activo Total
Segun tipo de instrumentos
Instrumentos representativos de deuda o pasivos 0% 25%
Cuotas de fondos mutuos 75% 100%
Segun moneda
Inversiones en moneda de valor cuota 75% 100%
Inversiones en monedas distintas del valor cuota 0% 25%
Seguin mercado
Inversiones en mercado local o nacional 0% 25%
Inversiones en mercado extranjero 75% 100%
Segln clasificacion de riesgo

Locales:

Entidades financieras: A hasta B 0% 25%

Corto plazo: CP-1 hasta CP-2 0% 25%

Largo plazo: AAA hasta AA- 0% 25%

Internacionales:

Corto plazo: CP-1 hasta CP-5 0% 25%

Largo plazo: AAA hasta BB- 0% 25%

!nstrumentos emlitlidos por el Estado Peruano (incluye 0% 25%

instrumentos emitidos por el BCRP y el MEF)

Instrumentos sin clasificacion 0% 25%
Instrumentos derivados

Forward a la moneda del valor cuota 0% 0%

Forwards a monedas distintas del valor cuota 0% 0%

Swaps, Futuros y Opciones con o sin fines de cobertura 0% 0%

. Plazo de duracion del Fondo

La duracion del promedio del portafolio del fondo sera flexible y podra ubicarse entre cero (0) y
diez (10) afios. Por ofro lado, la vigencia del Fondo es indeterminada.

Datos relativos a su inscripcion en el Registro Publico de Mercado de Valores

El Fondo fue inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de Valores, con fecha 14 de noviembre de 2019. La referida inscripcion se realizé de
manera automatica en el marco del Titulo VIII del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion
en Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado mediante Resolucion CONASEV N°
068-2010-EF/94.01.1 y sus modificatorias.
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vi.

Vii.

Los documentos del Fondo fueron modificados el 11 de junio de 2020 y posteriormente
actualizado el 13 de octubre de 2020.

Series de cuotas

Las cuotas de participacion son de tres clases, las cuales estan diferenciadas de acuerdo a la
suscripcion minima inicial, al saldo de permanencia de cada participe y la comisién unificada de
la siguiente manera:

Suscripcion minima inicial (en dolares americanos):
Serie A: cincuenta mil (USD 50,000.00).

Serie B: Un millén uno (USD 1,000,001.00).

Serie C: Cincuenta millones uno (USD 50,000,001.00).

Saldo minimo de permanencia:

Serie A: Minimo cincuenta mil (USD 50,000.00) y maximo un millén (USD 1'000,000.00).

Serie B: Minimo un millbn uno (USD 1'000,001.00) y maximo cincuenta millones (USD
50'000,000.00).

Serie C: Minimo cincuenta millones uno (USD 50'000,001.00).

Comision unificada:

Serie A: 0.55% mas IGV,

Serie B: 0.15% mas IGV

Serie C: 0.13% mas IGV

Todas las tasas estan expresadas en términos nominales anuales con base 360 dias.

Miembros del comité de inversiones

David Enrique Lizama Olaya, CFA: Afio Nacimiento: 1980 Licenciado en Economia de la
Universidad de Lima, con mas de 20 afios de experiencia manejando activos. Se ha
desempefiado jefe de Inversiones de Interfondos (Grupo Intercorp) entre los afos 2013 — 2019
y previamente como Jefe de Renta Fija en BBVA Asset Management (Grupo BBVA) entre los
afios 2011 - 2012, entre ofras experiencias. Actualmente, se encuentra a cargo de BTG Pactual
Per SA SAF, desarrollando fondos mutuos y soluciones de inversion para los clientes de BTG
Pactual. Cuenta con estudios de post grado en |E Business School y posee la designacion de
CFA Charter Holder.

Giancarlo Ratti Davila Uribe: Afio Nacimiento: 1984 Ingeniero Industrial (Universidad de Lima)
con MBA (Kellogg School of Management). Aprobd el examen de certificacion CFA nivel 1.
Administrador de Portafolios y Trader de Renta Fija en Banco Interbank (Lima). Fue Management
Associate en Citibank para los negocios de banca corporativa y de inversion, mercados globales
y administracion de patrimonios (Nueva York, Miami, Buenos Aires y Bogota). Recientemente,
fue Head de Innovacion de Pacifico Seguros (Lima), y actualmente se dedica al emprendimiento
digital.

Franco Rossi Ferreyros: Afio Nacimiento: 1985 Bachiller en Economia por la Universidad de
Lima. Administrador de portafolios en Interfondos (Grupo Intercorp) y Gerente Adjunto de
Inversiones en BCP entre los afios 2008 y 2014. Posteriormente se desempefié como Miembro
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viii.

del Comité de Inversiones de Diviso Fondos y fundd empresas en el sector tecnologia,
encargandose entre otras labores de los levantamientos de capital y deuda para la gestion de
los mismos. Cuenta con una trayectoria de mas de 12 afios de sdlida experiencia profesional en
el manejo de activos y aprobo el examen de certificacion CFA nivel |, Actualmente se desempefia
como Director en empresas del rubro tecnologia y startups y es Miembro del Comité de
Inversiones de BTG Pactual - Peru.

Custodio

A la fecha de cierre del ejercicio, la SAF mantenia un confrato de servicios de Custodia con
Scotiabank Per( S.A. perteneciente al Grupo Scotiabank.

. Agentes colocadores, procedimiento de suscripciones, rescate de cuotas y comisiones aplicables

Ademas de la SAF, se tiene un contrato con BTG Pactual Peru S.A. SAB para que puedan ejercer
también las funciones de agente colocador.

Las operaciones de suscripciones y rescates consideran una hora de corte. La hora de corte esta
definida a las 17:00 horas Lima- Peru. El valor cuota se mantendra vigente por un plazo de
veinticuatro (24) horas.

Respecto a los métodos de asignacion de valor cuota: las Cuotas se valorizan todos los dias
calendario. Los aportes por suscripcion y las solicitudes de rescate que se produzcan desde la
hora de corte del dia “t-1" hasta un minuto antes de la hora de corte del dia “t" de El Fondo, se
procesaran asignandoles el valor cuota del dia habil siguiente (“t+1”). Las solicitudes presentadas
desde |la hora de corte del dia “t", seran procesadas con la fecha del dia siguiente habil, siguiendo
el correspondiente método de asignacion de valor cuota.

Los aportes realizados en las cuentas de El Fondo por suscripciones (desde las 17:00 horas del
dia anterior (t-1) hasta las 16:59 horas del dia (t)) se consideran como acreditados en el dia
cuando estos se encuentran cien por ciento (100%) liquidos en las cuentas del fondo.

Los medios y hora de atencion definidos en los documentos del Fondo son: las solicitudes de
suscripcion y rescate podran presentarse los dias habiles de lunes a viernes en las oficinas de
la administradora a partir de las 09:00 hasta las 17:00 horas.

Las comisiones a las cuales se encuentran afectas las operaciones con el Fondo se detallan a
continuacion:
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A cargo del Inversionista A cargo del fondo

1. Comisién de suscripcion: 0% 1. Comision unificada: nominal anual (base
360 dias) mas IGV:

Serie A: 0.55%

Serie B: 0.15%

Serie C: 0.13%

2. Comisién de rescate anticipado: 2. Contribucion SMV: 0.0021% mensual sobre

10% del monto rescatado mas IGV. el patrimonio del fondo.
(No aplica para traspasos entre
series)

3. Comision de transferencia: 0% 3. Comisiones propias de las operaciones de
inversion: mercado peruano e internacional
hasta 5% del monto negociado (incluye
impuestos de ley).

4. Comision de traspaso: 0%.

Evolucion del pafrimonio del fondo mutuo, de las suscripciones y rescates de cuotas, asi como
el numero de participes durante el ejercicio

El fondo mutuo ha mantenido a lo largo del afio 13 participes. Durante el 2022 no se presentaron
suscripciones ni rescates. El patrimonio del fondo mostré la siguiente evolucion:

Patrimonio del Fondo Mutuo

Fecha Serie Cuotas Valor cuota S/.

31/01/2022 A 9.021.09 110.4545| 3,628,543 11
28/02/2022 A 9.021.09 108.3937| 3.673.996.90
31/03/2022 A 9.021.09 109.5254| 3.650.701.05
30/04/2022 A 9.021.09 104.0122| 3.596.889 99
31/05/2022 A 9.021.09 103.9631| 3.475,522 33
30/06/2022 A 9.021.09 99 6787 3.443.703.89
31/07/2022 A 9.021.09 101.7750( 3.600.044 21
31/08/2022 A 9.021.09 101.2554| 3.511.969.35
30/09/2022 A 9.021.09 95.1941| 3.421,963.22
31/10/2022 A 9.021.09 957386 3.445 94173
30/11/2022 A 9.021.09 98.8730| 3,437.366.50
31/12/2022 A 9.021.09 98.1133| 3.374.575.86

btgpactual



2. DESCRIPCION DE LAS OPERACIONES DEL FONDO MUTUO DURANTE EL EJERCICIO

xi. Diversificacion del portafolio segln lo establecido en la politica de inversiones del fondo mutuo,
comparando con los limites establecidos en el prospecto simplificado

A continuacion, se muestra la diversificacion del portafolio al cierre del ejercicio en comparacion
con los limites establecidos en el prospecto simplificado:

Politica de Inversiones: Fondo de fondos BTG Pactual Renta Internacional |

FMIV
%Min. % Max.
Politica de inversiones Ac::\lf: Activo é/l; ﬁ;t;'éaolzazl Control
Total Total
Segtn tipo de instrumentos
Instrumentos representativos de deuda o pasivos 0% 25% 2% Cumple
Cuotas de fondos mutuos 75% 100% 98% Cumple
Segln moneda
Inversiones en moneda de valor cuota 75% 100% 100% Cumple
Inversiones en monedas distintas del valor cuota 0% 25% 0% Cumple
Seguin mercado
Inversiones en mercado local o nacional 0% 25% 2% Cumple
Inversiones en mercado extranjero 75% 100% 98% Cumple
Segun clasificacion de riesgo
Locales:
Entidades financieras: A hasta B 0% 25% 2% Cumple
Corto plazo: CP-1 hasta CP-2 0% 25% 0% Cumple
Largo plazo: AAA hasta AA- 0% 25% 0% Cumple
Internacionales:
Corto plazo: CP-1 hasta CP-5 0% 25% 0% Cumple
Largo plazo: AAA hasta BB- 0% 25% 0% Cumple

Instrumentos emitidos por el Estado Peruano
(incluye instrumentos emitidos por el BCRP y el

MEF) 0% 25% 0% Cumple

Instrumentos sin clasificacion 0% 25% 0% Cumple
Instrumentos derivados

Forward a la moneda del valor cuota 0% 0% 0% Cumple

Forwards a monedas distintas del valor cuota 0% 0% 0% Cumple

Swaps, Futuros y Opciones con o sin fines de

cobertura 0% 0% 0% Cumple
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xii. Excesos de participacion presentados, indicando el porcentaje agregado y el nimero de
participes excedidos.

El Fondo esta dirigido a participes institucionales. Por este motivo, no aplican los limites de
participacion regulatorios.

xiii. Excesos de inversion y las inversiones no previstas en la politica de inversiones al cierre del
gjercicio, indicando si son atribuibles o no a la sociedad administradora, asi como la fecha hasta
la cual deben ser subsanados.

Al cierre del ejercicio 2022, el Fondo no presenta ninglin exceso de inversion.

xiv. Hechos de Importancia ocurridos en el Fondo

Durante el periodo fueron comunicados como hechos de importancia, los relacionados al envio
de informacién financiera trimestral y anual auditada, la designacion de la sociedad auditora,
cambios en los miembros del comité de vigilancia, entre otros como se detalla a continuacién:

Fecha de envio Hecho de importancia

151022022 Informacién financiera frimestral del 4T 21

1710272022 Aumento de capital yreduccion de capital simultaneo aprobado por JGA
23/02/2022 Publicaciones en diarios de cambios patimoniales de la SAF.
01/03/2022 Publicacion de Anuncios de Variacion del Patrimonio.

07/03/2022 Tercer aviso en diarios peruanos sobre acuerdo de reduccion de capital en JGA
2410312022 Aprobacion de la SMV para modificaciones del patrimonio de la SAF

30/03/2022 Memorias anuales de los fondos mutuos.

30/03/2022 Informacioén financiera auditada de la SAF yfondos mutuos

220412022 Memorias anuales de los fondos de inversion

2210412022 Informacién financiera auditada de los fondos de inversion

28/04/2022 Incumplimiento de patrimonio minimo

29/04/2022 Informacion financiera frimestral del 1T 22

01/07/2022 Designacion-ratificacion de la empresa auditora para el ejercicio 2022 de la Sociedad.
2710772022 Informacion financiera rimestral del 2722

21/08/2022 Ratificacion del comité de vigilancia y designacion de la sociedad de auditoria.
271072022 Informacion financiera frimestral del 3T22

1011172022 Aprobacién por parte de Banco Cenfral de Brasil para modificacion de patrimonio
06/12/2022 Cambios en promofores indirectos

xv. Resumen de la cartera de inversiones al cierre del afio

En el cuadro adjunto se puede apreciar el detalle de las inversiones mantenidas en el fondo
mutuo al cierre del 2022.
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% Part Activo

Cash 16,969 2%
Cuotas de Fondos 868,622 98%
Total 885,590 100%

Cuotas de Fondos usp Grupo Economico

Fanda Mutuo BTG Pactusl Fenta Internacional Bahamas | 868,622 Morgan & Morgan

xvi. Comisiones aplicables al fondo mutuo, durante el ejercicio, comparadas con las vigentes en el
ejercicio precedente

Al cierre del ejercicio 2022 las comisiones aplicables al fondo mutuo son las siguientes:

A cargo del Inversionista A cargo del fondo

1. Comision de suscripcion: 0% 1. Comisién unificada; nominal anual (base
360 dias) mas IGV:
Serie A: 0.55%
Seris B: 0.15%
Serig C: 0.13%

xvii.Evolucion del valor cuota del fondo mutuo durante el ejercicio

31/01/2022 A 110.4545
28/02/2022 A 108.3937
31/03/2022 A 109.5254
30/04/2022 A 104.0122
31/05/2022 A 103.9631
30/06/2022 A 99.6787
31/07/2022 A 101.7750
31/08/2022 A 101.2554
30/09/2022 A 95.1941
31/10/2022 A 95.7386
30/11/2022 A 98.8730
31/12/2022 A 98.1133
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Xviii. Comparativo de rentabilidad vs el Benchmark

Los resultados de rendimientos del fondo vs el benchmark se muestran a continuacion
(expresados en YTD. Base: 31/12/2021):

Fecha Serie A Benchmark
31/01/2022 -3.96% -267%
28/02/2022 5.74% -4.34%

31/03/2022 -4.76% -4.74%
30/04/2022 -9.56% -9.29%
31/06/2022 9.61% -8.97%
30/06/2022  -13.33% -12.83%
3100772022 -11.51% 9.71%
31/08/2022  -11.96% -12.24%
30/09/2022  -17.23% -16.78%
3111072022  -16.76% -15.38%

3011172022  -14.03% -11.31%
3112/2022  -14.69% -13.63%
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SECCION Il ACERCA DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

1. DATOS GENERALES

Denominacion Social:

RUC:

Domicilio;

Numero de Teléfono
Numero de Fax

Constitucion e inscripcion
en Registros Publicos

Grupo Econémico

Capital Social

BTG Pactual Peri S.A. Sociedad Administradora de Fondos,
abreviadamente, BTG Pactual Pert S.A. SAF.

20492196950

Avenida Santo Toribio 173 Torre Real 8, oficina 602. Distrito de San Isidro,
provincia y departamento de Lima.

+511 6164300
+511 6164302

BTG Pactual Per(i S.A. SAF (antiguamente, Celfin Capital S.A. SAFI) se
constituyd mediante escritura publica de fecha 08 de agosto de 2008
otorgada ante Notario Publico de Lima Doctor Eduardo Laos de Lama. La
sociedad se encuentra inscrita en la Partida N° 12190763, Asiento A00001
del Registro de Personas Juridicas de los Registros Publicos de Lima.

BTG Pactual Peri S.A. SAF pertenece al grupo econdmico Banco BTG
Pactual, cuyas empresas en el Per(i son: BTG Pactual Peri S.A.C.
(dedicada a realizar inversiones en capital, a la adquisicion de acciones,
titulos representativos de obligaciones emitidas por sociedades, fitulos
valores, titulos de crédito y derivados, y a la gerencia o administracién de
sociedades); y, BTG Pactual Pert S.A. SAB (cuyo objeto social fundamental
es el de realizar intermediacion de valores mobiliarios).

Con fecha 13 de noviembre de 2013, |a totalidad de los accionistas de Celfin
Capital S.A. (Hoy BTG Pactual Chile S.A.) y Banco BTG Pactual S.A.
suscribieron los documentos definitivos para la fusion de ambas
sociedades. Como consecuencia de lo anteriormente mencionado, todos
los negocios y operaciones de Celfin Capital S.A. (en ese entonces) y sus
filiales pasaron a formar parte del grupo econdémico BTG Pactual.

Al 31 de diciembre la Sociedad cuenta con un Capital Social de S/
4,603,454 (cuatro millones seiscientos tres mil cuatrocientos cincuenta y
cuatro con 00/100 soles), el cual esta compuesto por 4'603,454 acciones
nominativas con derecho a voto y con un valor nominal de S/ 1.00 (uno y
00/100 soles) cada una, integramente suscritas y totalmente pagadas.
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Autorizacion

Fondos administrados

BTG Pactual Perli S.A. SAF fue autorizada a operar como sociedad
administradora de fondos de inversion en mérito a la Resolucion CONASEV
N° 061-2008-EF/94.01.1 de fecha 03 de octubre de 2008 y publicada en el
diario oficial El Peruano el 09 de octubre de 2008. Asimismo, con fecha 30
de octubre de 2019, fue autorizada a operar como sociedad administradora
de fondos mutuos de inversion en valores, mediante Resolucion SMV N°
128-2019-SMV/02, publicada en el diario oficial El Peruano el 7 de
noviembre de 2019.

Al cierre del ejercicio, la SAF contaba con dos fondos bajo su administracion:
Fondo mutuo: “Fondos de fondos BTG Pactual Renta Intemnacional | FMIV".
Al cierre del ejercicio 2022 contaba con un patrimonio de $ 885,088 y 13
participes.

Fondo de inversion: “BTG Pactual Capital 1, Fondo de inversion”. Al cierre
del ejercicio 2022 contaba con un patrimonio de S/2,500.00 producto de una
suscripcion de S/ 250,000.00 pagados al 1%. Asimismo, contaba con 1
participe.

Estructura Accionaria Los accionistas de BTG Pactual Peri SA. SAF son los siguientes:

Accionistas Total acciones Participacion % Nacionalidad
BTG Pactual Perti SAC 4,603,424 99.9994% Peru
Bruno Duque Horta Nogueira 30 0.0006% Brasil
Total 4,603,454 100.0000% .

Internal Use Only

@9 pactual



Estructura Societaria Grupo BTG Pactual Peru

9999%6% BTG Pactual Peri SA  0.0014%
SAB

= BTG Pactual Peri SA
( {/BTG Pactual 99.9994% SAF. 0.0006%

2. ADMINISTRACION

Los 6rganos de direccion de la Sociedad son el Directorio y la Gerencia General

Directores
José Antonio Blanco Caceres

Es miembro y presidente del directorio de la sociedad desde octubre de 2016 hasta la actualidad. Bachiller
en Administracion de Empresas de la Universidad del Pacifico de Lima, cursé estudios de General
Management Program en Harvard Business School. Trabajé en Citibank Perti desde el afio 1994 hasta el
afo 2014, siendo CEO en el periodo 2011-2014.

Actualmente es Gerente General y Presidente de Directorio de BTG Pactual Per(i S.A.C. Asimismo, es
miembro del directorio de BTG Pactual Perti S.A. SAB.

Cristhian Rafael Escalante Uribe

Es director desde octubre de 2016 hasta la actualidad. El sefior Escalante es Bachiller en Ingenieria
Industrial de la Universidad Nacional de Ingenieria, tiene una maestria en finanzas en ESAN, tiene un
diplomado internacional en energias renovables. Tiene unos estudios de especializacion en el Mercado
de Valores - SMV y tiene una especializacion de Analista de Inversiones y trader de mercados financieros.
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Laboré en SOLFIN Sociedad Agente de Bolsa, actuaimente. Actualmente, es miembro del directorio de
BTG Pactual Pertl S.A.C. y BTG Pactual Pert S.A. SAB.

Mario Enrique Persivale Rivero

Es director desde octubre de 2016 hasta la actualidad. Bachiller en Administracion de Empresas de la
Pepperdine University of California USA, cuenta con mas de 20 afios de experiencia en el mercado de
capitales. Ha sido presidente del directorio y Gerente General de MGS & Asociados SAB.

Actualmente es miembro del consejo directivo de la Asociacion de SABs (ASAB).

También es miembro del directorio de BTG Pactual Peri S.A.C.

Director independiente

Sergio Barboza Beradn

Abogado de la Universidad de Lima, con post grado en Finanzas Corporativas en la Universidad ESAN.
Asimismo, cuenta con estudios realizados en Georgetown University Law Center, Washington, D.C.
LL.M. in International Legal Studies.

Ha laborado en el Banco Interamericano de Desarrollo en Washington en Departamento Legal, Division
de Operaciones sin Garantia Soberana; actualmente en DLA Piper Per(, como Socio, Servicios
Financieros, Mercado de Capitales, Financiamiento de Proyectos, Corporativo. Asimismo, ha realizado
actividades de docencia como profesor en la Universidad de Lima, Universidad del Pacifico, Pontificia
Universidad Catolica del Perd, y la Universidad de Ciencias Aplicadas.

Plana Gerencial
Gerente General
David Lizama Olaya, CFA

Licenciado en Economia de la Universidad de Lima, con mas de 20 afios de experiencia manejando
activos. Se ha desempefiado Jefe de Inversiones de Interfondos (Grupo Intercorp) entre los afios 2013 y
2019 y previamente como Jefe de Renta Fija en BBVA Asset Management (Grupo BBVA) entre los afios
2011y 2012, entre ofras experiencias. Actualmente, se encuentra a cargo de BTG Pactaul Per(i SA SAF,
desarrollando fondos mutuos y soluciones de inversion para los clientes de BTG Pactual. Cuenta con
estudios de post grado en |E Business School y posee la certificacion Chartered Financial Analyst.

3. RESULTADOS FINANCIEROS

xix. Comentarios acerca de los principales indicadores financieros de la SAF con énfasis en los
referidos a solvencia, rentabilidad y estructura de gastos

Al cierre del 2022, hemos mantenido un fondo mutuo en etapa operativa con un pafrimonio

aproximado de USD 0.9 millones, con 13 participes de tipo institucional. Debido a la situacion
politica del pais, y a la coyuntura internacional de alza de tasas de interés es que el fondo ha
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permanecido invariable sin suscripciones ni rescates. Es en este escenario, que hemos tenido
buscar la forma de reorganizarnos internamente, puesto que la situacion politica esta haciendo
muy dificil que podamos crecer solamente en el segmento de clientes Ultra High Networth, que
es el foco principal de BTG Pactual, por lo que estamos trabajando en atender y presentar
soluciones de inversion a clientes institucionales y corporativos. Al cierre del 2022 mantenemos
un fondo de inversion privado dirigido a un inversionista institucional con un patrimonio de USD
1M, con lo cual hemos marcado el inicio de este giro que estamos tratando de brindar a la SAF.
Asimismo, gracias a pertenecer a un grupo financiero grande como lo es BTG Pactual, es que
hemos podido referiri clientes que cumplen con el perfil institucional a BTG US a fin de
aprovechar la diversidad de productos que podemos ofrecerles directamente en el exterior.

Es importante mencionar, que en el 2022 se materializo un aumento de capital por S/. 3 millones
y unareversion de pérdidas acumuladas por S/. 3.08 millones , a fin de mejorar la salud financiera
de la Sociedad Administradora, buscando con ello cumplir de manera holgada con todos los
ratios exigidos por la regulacion local. De esta manera, hacemos evidente la importancia que el
Grupo BTG Pactual tiene con el desarrollo del negocio en nuestro pais, y que busca posicionarse
y convertirse en un jugador importante tal cual lo tiene en otras economias de la region.

Procedimiento de eleccion de la sociedad auditora que realizara la auditoria de Estados
Financieros del Fondo, asi como el cumplimiento de requisitos establecidos en el Manual de
Organizacién y Funciones, manual de procedimientos y sistemas automatizados de
procesamiento de informacién, por parte de la Sociedad Administradora.

La eleccion de la sociedad auditora se basa en los lineamientos establecidos por nuestra casa
matriz, siendo para el afio 2022 Gaveglio Aparicio y Asociados, firma miembro de
PricewaterhouseCoopers.

Asimismo, hemos mantenido debidamente actualizados y conforme a la normativa nuestro
Manual de Funciones, Manual de procedimientos y sistemas automatizados de procesamiento
de informacion.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Internal Use Only

ACTIVO PASIVO Y PATRIMOMNIO NETO
Al 31 de diclemibre O A 31 o diciemibre de
Nota 23 2021 Nota 202 2021
7] $i 5 S
ACTIVO PASIVOD
Bancos 4 B4 89T 55,185 Femuneracon por pagarala
Socledad Administradors 7 1,614 2281
I WEME0NEE - 5 TOTAL PASIVO S -7 D
Cuttas de parsclipacion =n fondo mutn 350571 3553476
Fuciiacion de vaor, neto (793,521} 36059 PATRIMONIO RETO E
C=pial varabie 3,433 470 3584 453
Caofial adciona 181,906 189,573
Fesultacos no realzadns {183,821) 76,009
FESUNS00E ICUMUIB00S an7me 110,102 254
Resuliaen del eerdon {370.407) 19,075,651
Tokal parr 3318508 4,122,368
TOTAL ACTIVO 3375430 4124780 TOTAL PASIVO Y PATRIMOHIO 337540 4,124,783
Las not3s que s acompalian 023 pagna £ a la 14 formar pans de 106 estados Mnanciens.
btgpactual
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ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos operacionales
Cuotas de Fondos Mutucs de Inversion en Valores
Diferencia en cambio, neta

Costos operacionales

Cuotas de Fondos Mutucs de Inversion en Valores
Remuneracion a la Sociedad Administradora
Contribucion a la SMV

Otros gastos

(Perdida) / Utilidad neta

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2022 2021
] ]

2 241,277.144
(343.933) (£7.838)

(343.033) 241,218,306
- {230,912,473)
7(b) (23.442) {200.117)
{232} (25,687)
{2.200) {4.008)
[26.474) (231,142,855}

(370407 10.076.851

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a la 16 forman parte de los estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Directores y a la Gerencia de
BTG Pactual S.A. Sociedad Administradora de Fondos

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Fondos BTG Pactual Renta Internacional |
FMIV (en adelante el “Fondo®) que comprenden el estado de situacion patrimonial al 21 de diciembre
de 2022 y el estado de resultados corespondiente al afio terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patm'noma! del Fondo al 31 de diciembre de 2022, asi como los
resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con los principios y
practi contabl ptadas en el Peri aplicables a fondos mutuos de inversion en valores,
e-sublemdas por la Supenntendencia del Mercado de Valores - SMV, y que se indican en la nota 2.

Fundamento para la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria (N1&)
aprobadas para su aplicacion en Peni por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Plblicos
del Perll. Nuestras responsabilidades, de acuerdo con estas normas, se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidadee dei Auditor en relacion con la auditoria de los estsdos financieroe de
nuestro informe.

Somas independientes del Fondo, de conformidad con el Codigo de Etica para Frofesionales de Ia
Confabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadares (Codige de Etica del
IESBA) junto con los requerimientos éficos gue son aplicables para nuestra auditoria de los estados
financieros en Perll, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
es0s requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion.

Asunto Clave de la Auditoria

Hemos determinado que no hay principales asuntos de auditoria que comunicar en nuestro dictamen
de auditoria.

Otra informacion

La gerencia es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende la memoria anual,
que no forma parte integral de los estados financieros ni de nuestro informe de auditoria, la cual
esperamos disponer después de la fecha de aste informe de auditoria.
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haﬂsuaupﬂmsomehsesudusﬁnmmmﬂammmymmnm
tipo de seguridad ni conclusion sobre esa ofra informacion.

En relacién con nuesira auditoria de los estados financierns, nuestra responsabilidad es leer la ora
informacion antes indicada cuando dispongamos de efla, y a hacerlo, considerar i existe una
maMmththMomm
Mmhﬂmasm&ummmmmﬂmhmmm
Sligln oro molive.

Cuando leamos y consideremos la memania anual, si concluimos gue contiene una incomeccion
material, estamos obligados a comunicar este hecho a los encargados del Gobiemo Corporativo del
Fondo.

Responsabilidades de la gerencia y de los encargados del Gobierno Corporativo por los
estados financieros

La gerencia de BTG Pactual 5 A Sociedad Adminstradora de Fondos [en adelante i3 gerema'}es
responsable de [a preparacion y presentacion razonabée de los estados financieros adjuntos de
acuendo con |os principios y practicas contables aceptadas en el Penu aplicables a fondos mutuos de
mwersion en valores, establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores - SMY, y que se
Mcalmhnmlywdmnmmhmmm“esnmpamm
la preparacion de estados financieros que estén libres de incomeecion material, ya sea por fraude ©
emor.

Al preparar los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar [a capacidad del Fondo de
continuar como empresa en marcha, revelando, segin sea aplicable, los asuntes relacionados a la
mmmmmymlmﬂmmm@mmm amenos que
hmwhmnhmdsewm 0 Cesar sus operaciones, o no tenga ofra

mm#mmﬂmemwhwddm
de preparacion de informacidn financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivas son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
corgunto estén libres de incomecciones materales, ya sea por fraude o emor, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuesra opinion. Seguridad razonable es un alto nive! de seguridad, pero no

antiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA aprobadas para su aplicacion en

, Siempre detecte una incomeccion matenal, cuandp exista. Las incomecciones pueden deberse a
fraude o emor y se cansideran maleriales si, individualmente o en agregado, podrian
influr an las decsiones ecancmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA aprobadas para su aplicacion en Penll,
eeroemos nuestio uicio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Ademas:

- Hu'luﬁcamsymhsnﬁgmdemmmrﬁmlmatadnsﬁm ¥a sea
por fraude o emor, ﬁmymmﬁmMQWaﬁms
riesgos y chtenemas evidencia de auditnria que sea suficiente y apropiada para ofrecer
fundamento para nuesira opinidn. Enagademdehmmammﬂdehdaa
iadeesmaselnadnquemdﬂa&rmnmmaﬁuﬂddﬂham ya que el fraude

puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones falsas o la
widneracion del control intemo.

22

Internal Use Only

@ pactual



=

pwec

¢ Obtuvimos un entendimiento del contrel inteme relevante para la auditoria con el propésito de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcidn de las circunstancias, pero
no con el propésito de axpresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y ka razonabilidad de las
estimaciones contables y la respectiva informacion revelada por la gerencia.

* Concluimos sobre el adecuado uso del principio contable de empresa en marcha por parte de la
gerencia y, sobre la base de la evidencia cbtenida, concluimos sobre s existe o no una
incertidumbre material relacionada a eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo de continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se raquiere que famemos la atencion en
nuestro informe de auditoria scbre |a respectiva infarmacion revelada en los estados financieros
0, si tales revelaciones son inadecuadas, para que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se sustentan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que el
Fondo ya no pueda continuar come empresa en marcha.

e Evaluamos ia presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo gue logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobiemno Corporative del Fondo respecto de, entre otros
aspectos, & alcance y la oporunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos
significativos de auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control intemo que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporsionamos a los encargados del Gobierno Corperativo del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos éticos aplicables en relacion con la independencia y les
hemos comunicado acerca de toda relacion y otros asuntos que podrian razonablemente afectar
nuestra independencia y, segun coresponda, las medidas tomadas para eliminar las amenazas o
salvaguardas aplicadas.

Lima. Per(
3D de marzo de 2023
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