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FONDO DE FONDOS BTG PACTUAL RENTA INTERNACIONAL | FMIV

ANEXO

Este documento contiene la informacién basica, sobre los atributos y riesgos asociados con el fondo mutuo,
que el inversionista debe conocer antes de realizar la suscripcion de cuotas, de modo tal que decida sobre
la conveniencia o no de invertir, siendo su responsabilidad la decisién que tome. Entrara en vigencia el 01
de diciembre de 2023.

1. DATOS GENERALES DEL FONDO

1.1. Denominacion del Fondo Mutuo: Fondo de Fondos BTG Pactual Renta Internacional | FMIV
1.2. Inscripcion automatica en el RPMV: 14 de noviembre de 2019

1.3. Tipo: Fondo de fondos

1.4. Subclasificacion: fondo mutuo mixto balanceado

1.5. Series: el fondo contara con tres series: serie A, serie B y serie C.

1.6. Sociedad administradora: BTG Pactual Pert S.A. Sociedad Administradora de Fondos Mutuos
1.7. Custodio: Scotiabank Pert S.A.A.

1.8.Plazo de vigencia: Indefinido

El fondo esta dirigido Gnicamente a inversionistas institucionales.

2. INVERSIONES DEL FONDO

2.1 El objetivo de inversion:

El Fondo tiene como objetivo de inversion la apreciacion de capital a largo plazo a través de una
gestién activa de inversiones principalmente internacionales. Para cumplir este objetivo, El Fondo
invertird sus recursos administrados en cuotas de participacion del Fondo Mutuo BTG Pactual Renta
Internacional Bahamas Fund LTD SAC Class |, Il y Il (en adelante, Fondo Bahamas), el cual es
administrado por MMG Fund Services (Bahamas) Ltd . Este fondo posee un portafolio diversificado
geograficamente, buscando en todo momento exponer el mismo a movimientos de las principales
variables macroecondmicas de los principales mercados, con el fin de obtener un rendimiento similar
o superior a su indicador de comparacion establecido.

La politica de inversiones de El Fondo establece una inversién minima de 75% hasta un maximo de
100% en El Fondo Bahamas. Asimismo, El Fondo podra invertir hasta un 25% de sus activos en
depésitos de entidades bancarias y/o instrumentos representativos de deuda de estas (con
clasificacién de riesgo internacional minima de CP-5 para corto plazo y BB- para largo plazo y
clasificacién local de CP-2 para corto plazo y AA- para largo plazo) e instrumentos representativos de
deuda emitidos por el gobierno de Pert y EEUU (incluido sus respectivos bancos centrales). Asimismo,
podra invertir hasta un maximo de 25% en instrumentos sin clasificacion.

El fondo no invertira en instrumentos derivados, ni podra apalancarse.
El valor cuota del fondo esta denominado en délares americanos, y se podrd invertir hasta el cien por
ciento (100%) en dicha moneda. No obstante, si en cualquier momento la estrategia de inversion lo

determina, el fondo podria invertir hasta el veinticinco por ciento (25%) del mismo en monedas distintas
a dolares americanos.
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La duracion del promedio del portafolio del fondo sera flexible y podra ubicarse entre cero (0) y diez
(10) afios.

2.2 Politica de inversiones:

% Min. % Max.

Politica de Inversiones Activo Activo
Total Total

Segun tipo de instrumentos
Instrumentos representativos de deuda o pasivos 0% 25%
Cuotas de fondos mutuos 75% 100%

Segln moneda

Inversiones en moneda del valor cuota 75% 100%
Inversiones en monedas distintas del valor cuota 0% 25%
Segun mercado

Inversiones en mercado local o nacional 0% 25%
Inversiones en mercado extranjero 75% 100%

Segun clasificacion de riesgo

Locales:

Entidades financieras: A hasta B 0% 25%
Corto plazo: CP-1 hasta CP-2 0% 25%
Largo plazo: AAA hasta AA- 0% 25%
Internacionales:

Corto plazo: CP-1 hasta CP-5 0% 25%
Largo plazo: AAA hasta BB- 0% 25%
_Instrumentos e_mitidos por el Estado Peruano (incluye 0% 2504
instrumentos emitidos por el BCRP y el MEF)

Instrumentos sin clasificacion 0% 25%

Instrumentos derivados

Forward a la moneda del valor cuota 0% 0%
Forwards a monedas distintas del valor cuota 0% 0%
Swaps, Futuros y Opciones con o sin fines de cobertura 0% 0%

2.3 Indicador del rendimiento del Fondo:

El indicador de comparacién de los rendimientos del fondo (benchmark) estd conformado por la
variacion del indice conformado por el promedio ponderado de los rendimientos de los siguientes
activos:

1. Cuarenta por ciento (40%) IShares MSCI ACWI ETF (Portal IShares)
2. Cuarenta por ciento (40%) IShares Core Total USD Bond Market ETF (Portal IShares)
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3.

Veinte por ciento (20%) Tasas de rendimiento de 181-360 dias de depdsitos a plazo en moneda
extranjera del banco mas grande del sistema financiero peruano por tamafio de activos (Portal
SBS)

El riesgo y rendimiento de los instrumentos que forman parte de la cartera del fondo, no
necesariamente corresponden al riesgo y rendimiento de los instrumentos representados por el
indicador de comparacién de rendimientos (benchmark).

3. COMISIONES Y GASTOS DEL FONDO:

a.
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Gastos a cargo del inversionista:
i) Comisiones de suscripcion; No aplica.

if) Comision de rescate: Actualmente la comision es de 10% del monto rescatado mas IGV aplicable
si el participe efectla su rescate antes de cumplir el plazo minimo de permanencia establecido.
El rango establecido para esta comision esta comprendido entre 0% y 25% del monto rescatado.
Cualquier incremento de la comision dentro del rango sefialado sera informado a los participes
quince (15) dias utiles antes de su aplicacion. Esta comisién no aplica cuando se trate de
traspasos entre series.

iii) Comision de transferencia: No aplica.

iv) Comisién de traspaso: No se cobra comision por traspaso, no obstante, los cargos y comisiones
de rescate y suscripcién siguen siendo aplicables si fuere el caso.

v) Comisién de emision de certificados fisicos de participacion: La comision establecida para la
emisién de certificados fisicos sera de cien ddlares americanos ($100.00) mas IGV por
certificado.

Gastos a cargo del fondo:

i) Comision unificada: Es la comision de administracion calculada sobre el patrimonio neto de pre-
cierre del fondo, que se devenga diariamente en funcién del factor correspondiente y que es
pagada una vez al mes a la Administradora. Actualmente, para la serie A es de 0.55% més IGV,
para la serie B es de 0.15% mas IGV y para la serie C es de 0.13% mas IGV (tasas nominales
anuales base 360 dias); pudiendo variar en un rango comprendido entre 0.00% y 3.00% nominal
anual mas IGV. Cualquier incremento dentro del rango sefialado sera informado a los participes
quince (15) dias utiles antes de su aplicacion.

if) Contribucidbn SMV: La contribucion SMV se calcula mensualmente sobre el patrimonio del fondo
al ultimo dia de cada mes. Actualmente la tasa de contribucién es de 0.0021% y no esté afecta
al IGV.

iii) Comisiones propias de las operaciones de inversién: Comprende las comisiones que cobran los
agentes de intermediacion, las bolsas de valores, los organismos reguladores y las entidades
de liquidacién y compensacion, y en general, todas las comisiones de intermediacion por
transacciones bursétiles y extrabursétiles, mantenimientos de cuentas, comisiones por
transferencias interbancarias y otras de similar naturaleza. Estas no podran exceder més del 5%
del monto total negociado tanto en el mercado local como extranjero, incluyendo sus impuestos
respectivos.
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4. OTROS ASPECTOS PARTICULARES AL FONDO:

a.

b.
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Moneda del fondo: Ddlares americanos
Valor inicial de colocacién: cien dolares americanos (US$ 100.00).
Suscripcion minima inicial:

Serie A: Cincuenta mil délares americanos (USD 50,000.00).

Serie B: Un millén uno ddélares americanos (USD 1°000,001.00).

Serie C: Cincuenta millones uno délares americanos (USD 50°000,001.00).

Estas inversiones iniciales también seran exigibles en la suscripcion inmediatamente siguiente a un
rescate total.

Monto minimo de posteriores suscripciones y rescates: Diez mil délares americanos (USD 10,000)
para personas naturales y juridicas. Si el rescate se realiza en cuotas, el monto minimo se calculara
tomando en cuenta el valor cuota que figure en el sistema al momento de realizar la operacion,
salvo que se trate de rescates totales.

Saldo minimo de permanencia:

- Serie A: Minimo cincuenta mil dolares americanos (USD 50,000.00) y méximo un millén de

dolares americanos (USD 1°000,000.00).

- Serie B: Minimo un millon uno délares americanos (USD 1'000,001.00) y maximo cincuenta

millones de délares americanos (USD 50°’000,000.00).

- Serie C: Minimo cincuenta millones uno ddlares americanos (USD 50°000,001.00).

Lo anterior no aplicara en caso de que el saldo mantenido por el participe, en su respectiva serie,
salga del rango establecido para la misma producto de fluctuaciones del valor cuota.

Plazo minimo de permanencia: Sesenta (60) dias calendario contado desde la fecha de cada
operacion de suscripcion. En el caso que el participe decida rescatar sus cuotas antes de cumplido
el presente plazo, estara afecto a la comision de rescate de 10% mas IGV. El rango establecido
para esta comision esta comprendido entre 0% y 25% del monto rescatado. Cualquier incremento
de la comisién dentro del rango sefialado sera informado a los participes quince (15) dias Utiles
antes de su aplicacion.

En caso de traspasos entre series, se considerara como fecha inicial la fecha en que se hizo el
aporte de la suscripcién en la serie original.

Hora de corte: La hora de corte ser4 las 17:00 horas. El valor cuota se mantendra vigente por un
plazo de 24 horas.

A modo de ejemplo, si un participe suscribe a las 17:00 horas de un dia habil (lunes), esta
suscripcion sera tomada por el fondo como solicitada al dia siguiente habil (martes), por lo que se
le asignara el valor cuota t+1 del dia subsiguiente (miércoles).
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Dia que se recibe Desde las 17:00 (t-1) — hasta | Desde las 17:00 (t) horas
solicitud las 16:59 (t) horas

Lunes Se procesa / Asigna VC Martes Se procesa Martes / Asigna VC Miércoles
Martes Se procesa / Asigna VC Miércoles Se procesa Miércoles / Asigna VC Jueves
Miércoles Se procesa / Asigna VC Jueves Se procesa Jueves / Asigna VC Viernes
Jueves Se procesa / Asigna VC Viernes Se procesa Viernes / Asigna VC Lunes
Viernes Se procesa / Asigna VC Lunes Se procesa Lunes / Asigna VC Martes
Sabados, Domingos y Feriados | No se reciben solicitudes No se reciben solicitudes

En caso en el que alguno de los dias involucrados fuera un dia feriado, se utilizara el dia inmediato siguiente habil.

Método de asignacion de valor cuota: Las Cuotas se valorizan todos los dias calendario.

Los aportes por suscripcion y las solicitudes de rescate que se produzcan desde la hora de corte
del dia “t-1” hasta un minuto antes de la hora de corte del dia “t” del Fondo, se procesaran
asignandoles el valor cuota del dia habil siguiente (“t+1”). Las solicitudes presentadas desde la hora
de corte del dia “t”, seran procesadas con la fecha del dia siguiente habil, siguiendo el
correspondiente método de asignacién de valor cuota.

Los aportes realizados en las cuentas de El Fondo por suscripciones (desde las 17:00 horas del
dia anterior (t-1) hasta las 16:59 horas del dia (t)) se consideran como acreditados en el dia cuando
estos se encuentran cien por ciento (100%) liquidos en las cuentas del fondo.

Medios y hora de atencion: Las solicitudes de suscripcion y rescate podran presentarse los dias
habiles de lunes a viernes en las oficinas de la administradora a partir de las 09:00 hasta las 17:00
horas.

Rescates: La liquidacion del rescate se realizara a los dos (2) dias Utiles siguientes de presentada
realizada la asignacion del valor cuota. Para el caso de rescates totales, estos se deben de realizar
por el nUmero de cuotas vigentes. Los rescates se realizaran bajo el principio de primeras entradas
— primeras salidas.

Rescates programados: Los participes podran ejercer su derecho de rescate en una fecha
determinada distinta a la fecha de presentacion de la solicitud de rescate, indicando en forma
precisa la(s) fecha(s) o plazo(s) en que debera(n) ejecutarse. Si la fecha programada de la solicitud
de rescate fuera un dia no util, la solicitud se procesara al dia util siguiente. El valor cuota a asignar
para la liquidacion de estas operaciones sera el del dia calendario siguiente (t+1) del proceso de la
solicitud del rescate programado, en linea con el método de asignacién del valor cuota del fondo.
La liquidacion de los rescates se realizara como maximo a los dos (2) dias siguientes habiles de la
fecha de asignacion del valor cuota del rescate programado salvo que este rescate sea considerado
un rescate significativo.

Esta solicitud estara vigente por tiempo indefinido, pudiendo ser revocada por el participe mediante
comunicacion escrita a La Administradora, con dos (2) dias habiles de anticipacion.

Rescates significativos: son aquellos que:

i) De forma individual superen el 3% del patrimonio neto del fondo del dia de asignacion de valor
cuota.

i) De forma grupal que superen el 4% del patrimonio neto del fondo del dia de asignacion de valor
cuota

La administradora comunicara al cliente o clientes cuando sea un rescate significativo al dia
siguiente de presentada la solicitud o solicitudes. El pago del rescate se realizara dentro de los 10
dias utiles siguientes de ocurrido el rescate significativo.
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m. Agente colocador: El agente colocador autorizado por La Administradora es BTG Pactual S.A.
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Sociedad Agente de Bolsa. Las solicitudes de suscripcién y rescate ante el agente colocador podran
presentarse los dias habiles en las oficinas del agente colocador a partir de las 09:00 hasta las
17:00 horas.

Series: El Fondo cuenta con tres series diferenciadas Unicamente en los saldos minimos de
permanencia, el porcentaje de la comisién unificada aplicable y la suscripcién minima inicial.

Traspasos automaticos entre series: El Fondo tiene contemplado realizar traspasos automaticos
entre series cuando producto de una Ultima operacién de suscripcién y/o rescate el valor total de
las cuotas mantenidas por el participe en determinada serie no calce con los rangos establecidos
como saldo minimo de permanencia.

Los traspasos automaticos consisten en realizar un rescate total de las cuotas mantenidas en
determinada serie y, simultaneamente, una suscripcion del importe resultante en la serie
correspondiente. Este traspaso se realizara al dia siguiente habil de liquidadas todas las solicitudes
de suscripcidn y/o rescate en transito y tendran asignacion de valor cuota “T-1”, considerando sélo
dias habiles. Asimismo, estas operaciones estan afectas al Impuesto a la Renta de acuerdo con el
régimen tributario vigente.

Cada vez que se realice un traspaso automatico, se le enviara una notificacion al participe en un
plazo no mayor a cinco (5) dias utiles contados desde la fecha en que se realiza el mencionado
traspaso. Esta comunicacion sera enviada al medio de comunicacién elegido por el participe en el
Contrato de Administracion.

Los traspasos automaticos no aplicaran cuando el valor de las cuotas mantenidas por el participe
se encuentre fuera de rangos de una determinada serie producto de fluctuaciones del valor cuota.
En todo caso, de aplicar, el participe podra solicitar el traspaso entre series a la SAFM bajo las
condiciones establecidas para dichas operaciones en el presente documento y en el Prospecto
Simplificado.

El proceso de traspasos automaticos entre series tendrd vigencia desde el inicio de la etapa
operativa del fondo.

Ejemplo de traspasos automaticos entre series

Un participe natural en etapa operativa posee una inversion de 7,920.7921 cuotas en la serie A,
cuyo valor cuota vigente es USD 101.0000, lo que implica que el valor total de las cuotas
mantenidas por el participe es de USD 800,000.00. Posteriormente, el Participe decide suscribir el
importe de USD 250,000.00, cuya solicitud es procesada asignandole un valor cuota USD 101.00,
lo que implica un incremento de 2475.2475 nuevas cuotas a su fondo mutuo. Esta operaciéon da
como resultado que el nuevo valor total de las cuotas mantenidas por el participe ascienda a USD
1,050,000.00 con un total de 10,396.0396 Cuotas.

Al dia siguiente util de liquidada la nueva suscripcion, el Participe excede el saldo minimo de
permanencia de la serie A (que va entre un rango de USD 50,000.00 hasta un maximo de USD
1,000,000.00), y por consiguiente corresponde realizar un traspaso automatico a la serie B (que va
entre un rango de USD 1,000,001.00 hasta un maximo de USD 50,000,000.00).

Considerando que los valores cuota de las series A y B se han mantenido los Ultimos dias sin
variaciones en USD 101.00 y 103.00 respectivamente, y que el valor cuota a asignar a la operacion
de traspaso automatico entre series corresponde al del dia util anterior (T-1), se procede a hacer lo
siguiente:
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1. Rescate total de serie A: Se rescata un total de 10,396.0396 cuotas que se traducen en USD

1,050,000.00, a un valor cuota de USD 101.00.

Sobre las ganancias resultantes, se retiene el impuesto a la renta: Considerando que el
Participe es una persona natural suscribid las primeras cuotas al valor cuota de USD 100.00,
la ganancia producto del rescate sera la siguiente

[(101.00-100.00) x 7,920.7921] + [(101.00-101.00) X 2,475.2475] = USD 7,920.7921.

Considerando que es un Participe persona natural, le corresponde una retencién de Impuesto
a la Renta de 5%. Aplicando la retencion a las ganancias calculadas se tiene un importe de
USD 396.04. Esto, deja un monto resultante para el participe de USD 1,049,603.96 (Diferencia
entre 1,050,000.00 — 396.04)

Suscripcion a la Serie B: En simultaneo, el importe calculado en el punto anterior USD
1,049,603.96 se suscribe en la Serie B, cuyo valor cuota correspondiente a T-1 es de USD
103.00, lo cual representa para el participe una posicién total de 10,190.3297 cuotas en la Serie
B.

Si la solicitud de rescate de un participe en la serie A llevase a incumplir el saldo minimo de
permanencia (USD 50,000.00), se rechazara la misma y se solicitara al participe realizar una nueva
solicitud de rescate por el total de las cuotas que mantiene en la Serie A. En este caso, se validara
el saldo minimo considerando el valor cuota vigente en la fecha de la solicitud de rescate.

Medios electronicos: Los medios electrénicos que la administradora utilizara son los siguientes:

Medios electronicos Llamadas E- mail
telefénicas

Modificacion de datos
Consultas / Comunicaciones
Emision de estados de cuenta
Suscripciones

Rescates

Traspasos / Transferencias

SESENEYENEN
SESENENIENEN

5. FACTORES DE RIESGO DE LAS INVERSIONES:

El valor de los instrumentos que compone la cartera del fondo esta expuesto a las fluctuaciones de las
condiciones del mercado y otros riesgos inherentes a las inversiones que pueden ocasionar que dicho
valor disminuya y ello genere pérdidas a los participes del fondo. Por lo tanto, el participe debe de ser
consciente que el valor cuota del fondo puede fluctuar tanto al alza como a la baja.

a. Riesgo de liquidez de la cartera: Dificultad para vender instrumentos componentes de la cartera del
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Fondo en la oportunidad solicitada por la Sociedad Administradora, lo cual podria ocasionar
problemas en el pago de los rescates o en el precio de venta.

Riesgos de concentracion de participes: Debido a las caracteristicas del fondo mutuo respecto a la
concentracién de los participes y de las inversiones, puede ocurrir que ante un rescate significativo,
el fondo podria ver afectada su capacidad para poder hacer frente a dicha obligacion.



btqgpactual

C.

Riesgo de tasas de interés: Posibilidad que disminuya el valor de las inversiones del fondo, y por
consiguiente el valor cuota como consecuencia de aumentos en las tasas de rendimiento de
mercado, pudiendo ocasionar inclusive pérdidas. El impacto de las variaciones en las tasas de
interés de mercado dependera de las caracteristicas del instrumento, de su plazo, de su categoria
de riesgo, entre otras.

Riesgo de pais: Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del fondo, y en el valor cuota
como consecuencia de cambios en la coyuntura econémica, financiera, juridica y politica del pais
en que se invierte, pudiendo ocasionar pérdidas de capital.

Riesgo de emisor: Posible disminucion en el valor de las inversiones derivado de factores que
afecten la capacidad del emisor para cumplir con sus compromisos de pagar intereses o reembolsar
el principal en las oportunidades previstas.

Riesgo de sectorial: Posibles reducciones en el valor de las inversiones derivadas de un
comportamiento desfavorable del sector econémico y de produccion, al cual pertenece la empresa
emisora del instrumento financiero que conforma la cartera del fondo mutuo.

Riesgo de reinversion: Posibilidad que los rendimientos de las nuevas inversiones del fondo
provenientes del efectivo que es reinvertido no sea la misma como consecuencia de la variacion de
las tasas de rendimiento de mercado, lo que ocasionaria una disminucién de la rentabilidad del
fondo.

Riesgo cambiario: Posibilidad que disminuya el valor de las inversiones del fondo, y por
consiguiente el valor cuota, como consecuencia de la disminucién en el valor de la moneda en que
se efectlan las inversiones del fondo respecto de otra moneda en la cual invierte la Sociedad
Administradora los recursos del Fondo.

Riesgo de contraparte: Posibilidad que la contraparte de una operacién incumpla su obligacion de
entregar el dinero o los valores, o no lo entreguen oportunamente, ocasionando pérdidas o
disminucién de la rentabilidad del fondo.

Riesgo de excesos de inversion o inversiones no permitidas: Posibilidad que la Administradora
mantenga inversiones que no cumplen la politica de inversién y puedan acarrear un riesgo del
portafolio distinto al adquirido.

Riesgo tributario: Posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones del fondo proveniente
de modificaciones al régimen tributario que les es aplicable.

Para obtener mas informacién sobre el Fondo, sugerimos revisar el Reglamento de Participacién del Fondo
en la pagina web www.btgpactual.com.pe o en las oficinas de BTG Pactual Peri S.A. Sociedad
Administradora de Fondos Mutuos ubicadas en Avenida Santo Toribio 173, Torre 8 Oficina 602, distrito de
San Isidro, provincia y departamento de Lima.
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