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SECCION I: DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacion suficiente y veraz respecto a las operaciones de
BTG Pactual Pert S.A. Sociedad Agente de Bolsa durante el ejercicio 2023.

Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o
insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del &mbito de su competencia, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables.

Lima, marzo 2024

JOSE ANTONIO BLANCO CACERES MARIO ENRIQUE PERSIVALE RIVERO

Presidente del Directorio Gerente General
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1. DATOS GENERALES

SECCION Il: NEGOCIO

1.1 Respecto de la Sociedad Agente de Bolsa

Denominacién Social:

RUC N°:

Domicilio:

Numero de Teléfono

Constitucion e inscripcion
en Registros Publicos

BTG Pactual Peru S.A. Sociedad Agente de Bolsa (en adelante,
“BTG Pactual SAB”) fue constituida inicialmente bajo el nombre de
Celfin Capital S.A. Sociedad Agente de Bolsa. Posteriormente, con
fecha 17 de julio del 2013 por celebracion de Junta General de
Accionistas se decidio modificar la denominacion social de Celfin
Capital S.A. Sociedad Agente de Bolsa a BTG Pactual Peru S.A
Sociedad Agente de Bolsa (denominacion abreviada de BTG
Pactual Pert S.A. SAB) consecuencia del proceso de fusion entre
Celfin Capital (Chile) y BTG Pactual (Brasil) realizada en el afio
2012.

20492912132

BTG Pactual SAB se encuentra domiciliada en Avenida Santo
Toribio N° 173, Torre Real 8, Oficina 602, distrito de San Isidro,
provincia y departamento de Lima.

(+511) 6164300

BTG Pactual Peri S.A. SAB (antes Celfin Capital SAB) fue
constituida mediante Escritura Publica el 19 de junio de 2008,
aclaratoria del 6 de octubre de 2008, otorgada ante Notario
Eduardo Laos de Lama en la ciudad de Lima. BTG Pactual SAB se
encuentra inscrita en el Asiento N° A00001 de la Partida N°
12218282 del Registro de Personas Juridicas de Lima.
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Grupo Econémico

Objeto Social

Plazo de duracion

Capital Social

Autorizaciones

Estructura Accionaria

BTG Pactual Perti S.A. SAB forma parte del Grupo Econdmico de
BTG Pactual Brasil. En el afio 2013 se concretd la fusion entre las
empresas de Celfin Capital en Chile, Colombia y Peru con el Banco
BTG Pactual de Brasil.

En el Per, BTG Pactual estd presente con una Division de
Finanzas Corporativas (BTG Pactual Peri S.A.C.), una Sociedad
Agente de Bolsa (BTG Pactual Peri S.A. SAB) y una Sociedad
Administradora de Fondos Mutuos (BTG Pactual Pert S.A. SAF)

BTG Pactual SAB estéa debidamente autorizada a operar como tal
en el mercado de capitales y tiene como objeto realizar
operaciones de compray venta, por cuenta terceros y/o por cuenta
propia, de valores que se negocian en el mercado bursatil o
extrabursatil nacional y extranjero, prestar asesoria en materia de
valores y operaciones de bolsa, entre otras actividades
contempladas en el Reglamento de Agentes de Intermediacion —
RAI.

El plazo de duracion de BTG Pactual SAB es indefinido.

BTG Pactual SAB cuenta con un Capital Social al 31 de diciembre
de 2023 de S/ 57,006,000.00 (Cincuenta y siete millones seis mil
y 00/100 Soles), el cual estd compuesto por 57,006,000 acciones
nominativas con un valor de S/ 1.00 (Uno y 00/100 Soles) cada
una, integramente suscritas y totalmente pagadas, las cuales
tienen iguales derechos y obligaciones, tal como esta establecido
en su estatuto.

Mediante Resolucion CONASEV N° 062-2008-EF/94.01.1 de
fecha 3 de octubre de 2008, BTG Pactual SAB fue autorizada a
funcionar como Sociedad Agente de Bolsa y fue inscrita en la
seccion correspondiente del Registro Publico del Mercado de
Valores (RPMV).

Al 31 de diciembre de 2023 la estructura accionaria de BTG
Pactual SAB esta compuesta de la siguiente manera:

Accionistas Total de acciones Participacion % Nacionalidad
BTG Pactual Pert S.A.C. 57,005,200 99.9986 % Per(i
Bruno Duque Horta Nogueira 800 0.0014% Brasil
Total 57,006,000 100%
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Estructura Societaria del Grupo BTG Pactual Pert

BTG Pactual Chile S.A. BTG Pactual Chile Servicios Financieros 5.A.

99.9986

BTG Pactual Perti S.A.C Bruno Puque Horta Nogueira
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2. Descripcion Macroecondmica y Operaciones

Se estima que el crecimiento econémico mundial en el 2023 estuvo alrededor del 3%, en un
escenario de politica monetaria contractiva por parte de los principales bancos centrales del mundo
(en especial de economias desarrolladas) y de creciente incertidumbre politica, social y geopolitica
en distintos frentes, que terminaron limitando el crecimiento global. Respecto a las economias
emergentes, podemos mencionar que China vio limitado su crecimiento producto de la crisis del
sector inmobiliario, mientras que América Latina estuvo influenciado por el ruido politico / social,
que termind socavando el dinamismo econdmico.

La inflacion que sorprendio al alza durante el ler semestre, y que obligé a la FED a subir
rapidamente su tasa de politica monetaria, gener6 un ajuste significativo en el precio de muchos
activos. Los mercados de renta fija fueron los més afectados, obteniendo el peor desempefio en
los Ultimos 20 afios, asi, los precios de los bonos a nivel global mostraron perdidas. Las principales
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bolsas mundiales no fueron ajenas a este comportamiento, no obstante, se lograron recuperar
hacia el 11723, liderados por un marcado repunte de acciones tecnologicas (empresas vinculadas
a Inteligencia Artificial fueron los ganadores del afio).

Segun el Reporte de Inflacion Diciembre 2023 del Banco Central de Reserva del Perd, se espera
tener una contraccion de 0.5% en el PBI, explicado por conflicto sociales / politicos, cambios
climatologicos negativos y menor confianza empresarial. El alza persistente y significativa en los
precios de los alimentos deterioraron la demanda interna. La baja ejecucion del gasto de la
inversion publica fue otro de los factores que contribuy6 con el resultado del PIB. Es asi que para
el 2024, se espera un crecimiento del PIB de alrededor 3%. No obstante, muchos analistas
privados prevén una menor tasa de crecimiento. EI BCRP, junto con otros bancos centrales de la
region recorto su tasa de referencia de 7.75% a 6.75%, en un escenario en el que los bancos
centrales de la region fueron quienes subieron primero sus tasas de referencia antes que la FED,
y dada la contraccion econdmica y una inflacion con signos claros de desaceleracion, es que se
inici6 el proceso de recorte de tasas. EI BCRP espera que la inflacion cierre ligeramente por encima
del 3% en 2023, y que para el 2024 deberia de estar dentro del rango meta inflacion. Finalmente,
sobre el tipo de cambio, este cerrd en niveles de S/. 3.71 por USD en el 2023, mostrando una
ligera apreciacion respecto al cierre del 2022. Los elevados términos de intercambio mantenidos
en 2023, fueron la principal razén de este desempefio, junto con la subida de tasas de referencia
por parte del BCRP.

Los principales motores del crecimiento econdmico del pais para el 2024 estan puestas en el
desarrollo de los grandes proyectos mineros del pais y de la infraestructura portuaria de Chancay,
que si bien es cierto en la coyuntura actual de elevados precios del cobre y oro ayudan al mejor
dinamismo, estos no implican una inversion intensiva en mano de obra, y que si tomamos en
cuenta el mayor revuelo social ante este tipo de proyectos y la inaccion del estado para resolverlos,
le quita efectividad en gasto y por ende en el impacto sobre el PIB. Ello sin considerar que los
precios de los alimentos siguen elevados, y, por ende, quitan efectividad al gasto familiar.

El BCRP deberia de continuar con su proceso de recorte de tasas de referencia, supeditado a la
evolucion de las expectativas inflacionarias y de los recortes esperados en tasas de interés por
parte de la FED.

En el plano politico se continua sin un horizonte claro para el pais. Escandalos de corrupcion,
destitucion de funcionarios del poder judicial, y el hecho de que el 2026 tendremos elecciones
presidenciales, no contribuye con un clima adecuado para la recuperacion de la inversion privada.

En relacién al mercado bursétil y las sociedades agentes de bolsa, experimentaron un desempefio
menor en términos de ingresos, ya que el mercado de valores peruano redujo sus montos
negociados en aproximadamente un 40% y la reduccion del nimero de operaciones.

Sin embargo tuvimos un incremento a 25,960.01 PTS en el SP/BVL Peru General, que nos
mantiene optimistas en el crecimiento del mercado para los siguientes afios.

Con relacion al negocio, BTG Pactual SAB mantiene una estructura organizativa simple que
permite ser flexibles, permitiendo ajustarse rapidamente a nuevos negocios y servicios, que hemos
incorporado en nuestra cartera de servicios el de la creacion de ETF’s para clientes institucionales,
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que nos representaran un 10% o 15% adicionales a los ingresos que estamos manteniendo, y
adicional a los ingresos que pudiéramos obtener, producto de la activacion del negocio con los
clientes extranjeros, que actualmente se vio reducido por la situacion del pais. Por otro lado,
estamos en constante trabajo de reduccion de costos que nos va a permitir ser mas eficientes en
terminos de margenes.

Actualmente mantenemos un capital social y patrimonio que supera el requerimiento de capital
normativo, Y ratios de liquidez confortable para seguir operando ante cualquier turbulencia del
mercado, no teniendo vulnerabilidades financieras ni operativas.

2.1 Garantias:

BTG Pactual SAB cuenta con un depdsito en garantia a favor de la Superintendencia del Mercado
de Valores (SMV) por un monto de S/. 1,065,548.83, dicho importe es determinado por la SMV y
tiene por finalidad, respaldar los compromisos que asume la empresa ante sus clientes.

2.2 Ingresos:

BTG Pactual SAB al 31 de diciembre de 2023 obtuvo ingresos por ventas de valores en un total

de S/ 139.53 Millones. Asimismo, los ingresos por comisiones y servicios durante el periodo
ascendieron a S/ 4.20 Millones lo que resulté en un total de ingresos de S/ 143.73 Millones.

2.3 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

BTG Pactual SAB al cierre del ejercicio 2023 no cuenta con procesos administrativos, arbitrales o
judiciales, que pudieran revestir una contingencia significativa material para BTG Pactual SAB.

2.4 Relacion tributaria con el Estado:

BTG Pactual SAB esta sujeto al régimen tributario peruano, bajo el régimen general y no cuenta
con un tratamiento especial. La tasa de impuesto a la renta es de 29.5 % sobre la utilidad gravable
después de calcular la participacion a los trabajadores.

2.5 Personal empleado:

BTG Pactual SAB cuenta con 14 personas, a los cuales la SMV denomina funcionarios y

empleados. En esta informacion no se toma en cuenta practicantes u otras modalidades de
contratacion:
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Areas Empleados/Funcionarios \
Trading 4
Operaciones
Compliance
Riesgos
Administracion
Sistemas
Finanzas
Total 14

NPk lRR s

2.6 Sistema de Gestion de Riesgos:

El Sistema de Gestion de Riesgos de BTG Pactual SAB esta instaurado a nivel corporativo
funcionando de forma integral y continua, consolidando dicha gestion por procesos y
unidades organizativas.

La gestion de riesgos esta organizada de manera integral y se divide en:

Riesgo Operacional, Continuidad del Negocio, Seguridad de la Informacion
(ROCNSI) Yy,

Riesgos Financieros (RF): Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez y Riesgo de
Credito.

La Gestion de ROCNSI esta implementada en BTG Pactual SAB desde el afio 2014. La
gestion de RF se implemento en el afio 2018.

Organos responsables:

La entidad cuenta con un sistema de lineas de defensa, siendo éstos los responsables de
ejercer una adecuada administracion de riesgos y de comunicacion de estos:

Directorio: El Directorio tiene la responsabilidad de asegurar que la compafiia
posea un Marco de Riesgo Operacional acorde con los lineamientos de
reguladores, casa matriz y de buenas practicas, debiendo asegurar que existan
las condiciones necesarias (personal capacitado, estructura organizacional y
presupuesto) que permitan implementar dicho marco.

Gerencia General: EI Gerente General y las respectivas gerencias adoptaran la
responsabilidad de gestion diaria de los riesgos operacionales en sus areas de
ambito. Ellos seran responsables de entregar a la gerencia de riesgo operacional
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la informacion necesaria para la administracion del riesgo, siendo responsables
de los riesgos operacionales.

Ejecutivos (Primera linea de defensa): Responsables del cumplimiento del marco
general de la gestion de riesgos, asi como de reportar los riesgos que identifiquen,
sean estos de cualquier indole.

Unidad de Riesgos (Segunda linea de defensa): Responsable de ejecutar las
politicas y procedimientos para la gestion integral de riesgos, y de apoyar y asistir
a las deméas éareas de responsabilidad. La unidad de riesgos depende
jerarquicamente del Directorio de BTG Pactual SAB.

Auditoria Interna (Tercera linea de defensa): Auditoria Interna es responsable, de
proporcionar al Comité de Auditoria (BTG Chile), y a través de este, al Directorio,
una evaluacion independiente de BTG Pactual Peri sobre el correcto
funcionamiento y eficacia del sistema de control interno, de acuerdo con lo
definido y aprobado en su plan anual de auditoria.

Cumplimiento Normativo: Responsable de la revision y cumplimiento de las
Normas Internas de Conducta (Cddigo de Etica) y Politica de Clientes, verificacion
de la implementacion de los procedimientos operativos; revision de las politicas y
procedimientos establecidos con el fin de prevenir el uso indebido de informacion
privilegiada y manipulacion de mercado, entre otras establecidas en el
Reglamento de Agentes de Intermediacion.

Oficialia de Cumplimiento: responsable, junto con el Directorio, de vigilar el
cumplimiento del sistema de prevencion de lavado de activos y de financiamiento
del terrorismo. Asimismo, de vigilar el cumplimiento de los procedimientos de
deteccion oportuna y reporte de operaciones sospechosas; verificar el desarrollo
e implementacion de la metodologia de identificacion y evaluacion de riesgos;
analizar las operaciones inusuales detectadas, con la asesoria del Comité para la
Prevencion del Lavado de Activos y del Financiamiento del Terrorismo, entre
otras.

Adicionalmente, la matriz de BTG Pactual en Brasil brinda lineamientos generales para la
adecuada administracion e implementacion del marco general de riesgos en cumplimiento
con estandares y mejores préacticas internacionales. Estos lineamientos generales son
adaptados a la realidad de cada pais asegurando el cumplimiento de la normativa
aplicable local.

Responsable de la Gestion de Riesgos:

BTG Pactual SAB cuenta con una unidad centralizada de riesgos que actua de manera
corporativa. La Unidad de Riesgos administra el marco general de riesgos de la Sociedad

10
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Agente de Bolsa y de la Sociedad Administradora de Fondos, entidades supervisadas por
la SMV.

Marco Metodoldgico para la Gestion de Riesgos:

El modelo de Gestion de Riesgo Operacionales (GRO) adoptado por BTG Pactual SAB
esta basado en las directrices y principios emanados de la norma ISO 31000:2009
(International Organization for Standardization), y el Acuerdo de Capital Basilea Ill. Este
modelo esta conformado por tres componentes: Principios (Politica), Marco y Proceso de
Gestion de Riesgos.

El Sistema de Gestion de Riesgo Operacional esta regido por la Politica Global de Riesgo
Operacional, la cual es una directriz para el establecimiento del Marco de Gestion y
compromiso con la Gestion del Riesgo. Por su parte, la gestion de riesgos se ve
implementada a través del proceso GRO, proporcionando procesos uniformes para
identificar, medir, gestionar, mitigar e informar sobre los principales riesgos. Esto es
compatible con las necesidades del modelo de Gobierno Corporativo de la compafiia, lo
que permite la toma de decisiones informada, e identifica las areas para la creacion de
valor.

Los componentes fundamentales del Marco de Riesgo Operacional son:

e Reportar y monitorear situaciones de incumplimiento de las politicas y normas de
Riesgo Operacional establecidas por BTG Pactual SAB.

e Coordinar con las gerencias el trabajo conjunto y las actividades méas adecuadas
respecto de la gestion de riesgo.

BTG Pactual SAB utiliza un proceso de siete (7) etapas para la gestion de sus riesgos de

negocio. Este proceso proporciona un método logico y sistemético para establecer el

contexto, identificar, analizar, integrar, evaluar, gestionar, monitorear y comunicar los

riesgos de una manera que permita a BTG Pactual SAB tomar decisiones y responder

oportunamente a los riesgos y las oportunidades que se presentan.

2.7 Administracion de BTG Pactual SAB:

Directores Experiencia Profesional
José Antonio Blanco Caceres Bachiller en Administracion de Empresas de
Presidente del Directorio la Universidad del Pacifico de Lima, cursé

estudios de General Management Program
en Harvard Business School. Trabaj6é en
Citibank Per( desde el afio 1994 hasta el

11
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Cristhian Rafael Escalante Uribe

Engelbert Gonzalo Klauer Klauer

Director independiente

Sergio Roberto Barboza Beraun

12

afio 2014, siendo CEO en el periodo 2011-
2014.

Actualmente es Gerente General y
Presidente de Directorio de BTG Pactual
Perd S.A.C. Asimismo, es Presidente del
directorio de BTG Pactual Per( S.A. SAB, y
BTG Pactual Perl S.A. SAF.

Bachiller en Ingenieria Industrial de la
Universidad  Nacional de Ingenieria,
Magister en finanzas en ESAN, Diplomado
Internacional en Energias Renovables de
ESAN. Especialista en Mercado de Valores
de la SMV; Especializacion en Analista de
Inversiones y Trader de Mercados
Financieros en la BVL. Actualmente, se
desempefia como Director Ejecutivo de
Finanzas Corporativas de BTG Pactual Pert
S.A.C. Asimismo, es miembro del directorio
de BTG Pactual Pert S.A.C. y BTG Pactual
Perd S.A. SAF.

Bachiller en Economia con post grado en
Finanzas y Maestria en Administracion de
Empresas en la Universidad del Pacifico,
con mas de 20 afios de experiencia en el
mercado de valores.

Ha laborado en la Bolsa de Valores de Lima,
CAVALI ICLV por mas de 10 afios donde se
desempefid como Subgerente de Finanzas.
Asimismo, trabajé en MGS & Asociados S.A
como Funcionario de Control Interno.
Actualmente, es Director de Operaciones y
Tecnologia de BTG Pactual SAB.

Abogado de la Universidad de Lima, con
post grado en Finanzas Corporativas en la
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Plana Gerencial

Gerente General

Mario Enrique Persivale Rivero

Gerencia de Operaciones y Tecnologia

Engelbert Gonzalo Klauer Klauer

Universidad ESAN. Asimismo, cuenta con
estudios realizados en  Georgetown
University Law Center, Washington, D.C.
LL.M. in International Legal Studies.

Ha laborado en el Banco Interamericano de
Desarrollo en Washington en Departamento
Legal, Division de Operaciones sin Garantia
Soberana; actualmente en DLA Piper Perd,
como Socio con experiencia en Servicios
Financieros, Mercado de Capitales,
Financiamiento de Proyectos, Corporativo.
Asimismo, ha realizado actividades de
docencia como profesor en la Universidad
de Lima, Universidad del Pacifico, Pontificia
Universidad Catdlica del Perd, y la
Universidad de Ciencias  Aplicadas.
Asimismo, es director independiente en BTG
Pactual Peru S.A. SAF.

Bachiller en Administracion de Empresas de
la Pepperdine University of California USA,
cuenta con mas de 20 afios de experiencia
en el mercado de capitales. Ha sido
presidente del directorio y Gerente General
de MGS & Asociados SAB. Actualmente es
miembro del consejo directivo de la
Asociacion de SABs (ASAB).

Asimismo, es miembro del directorio de BTG
Pactual Perl S.A. SAF y BTG Pactual Pert
SAC.

Bachiller en Economia con post grado en
finanzas y Maestria en Administracion de

13
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Contador General

Carlos Alberto Medina Rivera

Funcionaria de Gestion de Riesgos

Milagros Ledn Villavicencio
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Empresas en la Universidad del Pacifico,
con mas de 20 afios de experiencia en el
mercado de valores. Ha trabajado en
CAVALI ICLV por mas de 10 afios.
Asimismo, trabajé en MGS & Asociados S.A
como Funcionario de Control Interno. Se
desempefia como Director de Operacionesy
Tecnologia desde junio de 2011 hasta la
actualidad. Asimismo, es miembro del
directorio de BTG Pactual SAB.

Contador por la Universidad Catolica Santa
Maria de Arequipa, MBA por la Universidad
San Ignacio de Loyola, Master en Gerencia
Bancaria y Financiera por la Universidad
Pompeu Fabra de Barcelona y Maestria en
Finanzas con mencion en Mercado de
Capitales por la Escuela de Postgrado
ESAN, tiene mas de 20 afios de experiencia
en finanzas, contabilidad y tributacion en
empresas  nacionales de  servicios
financieros y de gestiéon de inversiones.
Trabajé por mas de 17 afios en AC Capitales
SAFI como Contador General y fue
promovido a Gerente de Contabilidad, 3
afios en Blanco SAF como Gerente de
Contabilidad y ocupa la posicion de Jefe de
Finanzas en BTG Pactual desde agosto
2023.

Egresada de la carrera de Marketing en el
Instituto  Peruano  de  Marketing,
actualmente llevando la carrera de
Administracion de Empresas en la
Universidad de Ciencias Aplicadas.
Cuenta con las certificaciones 1SO:31000
Risk Manager en Gestion de Riesgos e
ISO:22301 Lead Implementer en
Continuidad del Negocio. Fue Head de
Continuidad de Negocios, desde octubre
2011 a setiembre 2015, en el Banco GNB,
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Gerencia de Clientes Institucionales

Pedro Gonzalo Morales del Aguila

Jefe de Renta Fija

Cecil Elizabeth Tolentino Hurtado

y jefe de Riesgo Operacional y Lider del
Programa de Certificacion ASA en Banco
Ripley, desde el 7 de mayo de 2016 hasta
el 24 de mayo de 2019. Cuenta con mas
de 10 afios de experiencia en el sector
financiero. Es funcionaria de Gestion de
Riesgos en BTG Pactual SAB desde el 1
de junio de 2019.

Bachiller en Economia de la Universidad de
Lima con especializacion en Finanzas de la
Winthrop University de Carolina del Sur, ha
trabajado més de 10 afios en Credicorp
Capital SAB (antes  Credibolsa)
desempefando cargos como, representante
bursétil - mercado de capitales, funcionario
de negocios banca privada y jefe de la mesa
de renta variable mercado de capitales. Es
Gerente de Clientes Institucionales en BTG
Pactual SAB desde diciembre de 2012.

Economista, graduada en la Universidad
Nacional Mayor de San Marcos, Magister de
Economia Mencién Finanzas, diplomado en
Especializacion en Mercado de Valores para
Abogados en la Universidad ESAN; y un
diplomado en Gestion de Inversiones en la
Universidad de Lima. Ha laborado en Scotia
Bolsa, Banco de Crédito del Perg;
Credibolsa; y la SMV.

15
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SECCION IIl: INFORMACION FINANCIERA

Los Estados Financieros de BTG Pactual SAB han sido auditados por la firma Gaveglio Aparicio y
Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, firma miembro de la red global de
PricewaterhouseCoopers Internacional Limited (PwCIL).

Los Estados Financieros comprenden el Estado de Situacion Financiera, el Estado de Resultados
Integrales, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo al 31 de
diciembre de 2023.

A continuacion, los principales Estados Financieros:
3.1. Estado de Situacion Financiera

3.2. Estado de Resultados Integrales

3.3. Estado de Cambios en el Patrimonio

3.4. Estado de Flujos de Efectivo

16
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BTG PACTUAL PERU S.A. SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTVO PASIVO ¥ PATRIMONIO
£ B B

Active corriente Pasivo corriente
Elective y equivaients de electve 3 24882628 NN Cusnias por pagar comercidies 2 37082085 300,656

valor i 4 582,999 566,786 Pasivo por arrendamients 9 359,601 355,908

i L 23e] 412138 8T S Cuentas por DAGAT 3 SMONFEAS rRlacenaday s an 61
Cuentas por cobrs comedtiakes, neto 5 43,124,842 201258 Tributos y conribucionss pof pagar 13 05118 45417
Cuentas por cobrar & empresas relaconadas % - 6323 ¥ otras. paga 1 1,667 618 1195062
O¥as cuentas por cobrar & 2,155,174 1,711,844 39,355 250 1,997 845
Impuesics y gasios pagados por anbicpada T 2768 128 1421320 Pasivo no corriente
Total dei actve 73934007 37.439 293 Pasivo por amendamients 9 811293 12112

Totsl pasive 7 168,

Active o comiente

vaor Lot 4 20.30% 19,188 Patrimonio 15
Mobdiano y equipo, neto a 13,735 WEM Coptal social 57,006,000 57,006,000
Actva por derecha en uso, neto 9 B934T 1161255 Reservalegal B4 834 B4AM
Ireanghies neto 1w 101,833 106 250 Fesutado acumulada 18,737, L 14
Actvo por mpuesio a las ganancas diendo, neta " 3558 510 3,426 208 Total patrimonéc. 14
Totai del actve no comente. 4 585 BEd 4771554
TOTAL ACTIVD TAS10 861 AZN0ATT TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO TAE19 881 42210877
Cuentas de orden Cuentas de orden
Por intermediacion de fandos de iefceros ¥ propios 1% £968.210 972 483 939 586 Por intermediacion de loncos de tercens y propos 1% 219072 483 930 588
Laa notas que se acompafian de la pégina 10 a ka 47 forman parte de lo8 estados fnanckerms.
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BTG PACTUAL PERU S.A. SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el ano terminado
el 31 de diciembre de

Nota 202
- s S/

Ingresos operacionales
Venta de valores propios 4(e) 139,531,471 243,031,628
Costo por venta de valores propios 4(e) (139,289,699) (242,464 531)
Ganancia neta realizada de valores propios 4(e) 241,772 567,097
Ingresos por comisiones y servicios en el mercado de valores 18 4,197,548 1,616,128

4,439,320 2,183,225
Costos operacionales
Costo de comisiones y servicios en el mercado de valores 19 (2,378,661) (2,076,084)
Utilidad bruta 2,060,659 107,141
Gastos administrativos 20 (4,486,704) (3676,927)
Gastos de ventas 21 (546,681) (4,670,291)
Ofros ingresos, neto 23 81,437 78,189
Valonzacion de inversiones financieras 4(d) 11,047 (113,319)
Ganancia de instrumentos financieros derivados de negociacion, neta 2.3(c) 1,288,183 2,279,115

(3.652,718) (6.103,233)
Pérdida operativa (1,592,059) (5,996,092)
Ingresos financieros 24 1,386,602 820,631
Gastos financieros 24 (49,557) (63.650)
Diferencia en cambio, neta 28 (523,830) (1,315,785)
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (778,844) (6,554,896)
Impuesto a las ganancias 11(b) 130,302 461,623
Pérdida y resultados integrales {648& (6,093,273)
Pérdida por accion basica y diluida 26 (0.01) (0.11)

Las notas que se acompaiian de la pagina 10 a la 47 forman parte de los estados financieros.
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BTG PACTUAL PERU S.A. SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
s/ S/ S/

Saldos al 1 de enero de 2022 57,006,000 84,834 (11,995,741) 45,095,093
Pérdida neta - - (6,093,273) (6,093,273)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 57,006,000 84,834 (18,089,014) 39,001,820
Pérdida neta - - (648,542) (648,542)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 ~ 57,006,000 84,834 (18,737 556) 38,353,278

Las notas que se acompaifian de la pagina 10 a la 47 forman parte de los estados financieros.
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BTG PACTUAL PERU S.A. SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Cobro por venta de inversiones
Cobranza de comisiones y servicios

Cobro por op - con itentes deud: , neto
Intereses y dividendos recibidos
Pago por compra de inversiones
Pago de proveedores

Pago por op i dei
Pago de impuestos

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Otros cobros de efectivo relativos a la activi

Pagos por adquisicion de contratos derivados de negociacion 2.3(c)
Cobros por liquidacion de contratos derivados de negociacion 2.3(c)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

R

Pago por pasivo por amendamiento 9c)

Disminucion neta del efectivo y efectivo y equivalente de efecti

Efecto de las variaciones en el tipo de cambio en el efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Las notas que se acompafian de la pagina 10 a la 47 forman parte de los estados financieros.

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

*

=

92,910,175 194,227,781
3674422 1,114,885
2,381,282 2,137,842

- 258,744

(99672,184)  (193,355472)
(2,662,840) (3,168,926)
(1,047,265) (141,855)
(1,564,967) (422,405)
(4,976,736) (4,381,650)
2,264,373 502,640
(2,560,555) (4,362,800)
3,848,738 7,248,550
(7.405.557) (342.666)

- 3,007,120
- (3,097,120)
6.593 39,552
5,593 39,552
1,900,000 3,900,000

(1,900,000) (3,900,000)
(395,035) (451,647)
(385,035) (451,647)
(7.793,999) (754,761)
(567,602) (1,621,641)
33,244,229 35,620,631
24,882 628 33244229
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SECCION IV: ANEXOS

Dictamen de los auditores externos Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad
Limitada, firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers Internacional Limited (PwCIL) sobre
los Estados Financieros.

ados en Perd | 2024

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
BTGPMMSAMMdlﬂom

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de BTG Pactual Peru S.A. Sociedad Agente de Bolsa. que
comprenden & estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo comrespondientes al afo
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las
politicas contables signficativas.

Erlrl.neshcpuwn los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente. en todos sus aspectos

i . |a situacidn financiera de BTG Pactual Perl S.A. Sociedad Agente de Bolsa (en adelante la
Sooedatl]al:!idednembndem sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Intemational Accounting Standards Board (LASB).

Fundamento para la opinion

Eﬂmmnm«mwmlmamnmmmm
mwmﬁmewquhamac*quPumwﬁm
Nuestras responsabilidades, de acuerdo con estas normas, se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del Auditor en relacion con Ja auditoria de Jos estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad, de owﬁumdadcpnelCodgodeEbcapﬂth
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA)pMmbsmmmmmqiMpnmmdmdemm
finan. en Perd, y h cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requermientos y con &l Codigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion.

Asuntos Clave de la Auditoria

Losaumdmdohmmmmlosqn segun nuestro juico profesional, han sido de mayor
mmnmmummsmwp«mm Estos asuntos han sido
Mmdmmawmmammmmosmwmmﬂm
nuestra opinion sobre los ¥ no emit una op por separado sobre estos asuntos.

Cavegho Apanaio y Civll o Lmisca
Ao Bt Torea 143, Puo 7, San hudre, Lima Purd - wes pes gu
0 +51 (1) 919 - 200001 52 pe_sesadepiriespac com

we ot e gl
B R e L PR “..\'_b”(l-ll_ s avs mardry e 8 el Vesk s 8 Pkl W U9 T
gty by S e vwen e ¢ b
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ados en Perd | 2024

Asuntos clave de la auditoria

Como se trato el asunto en nuestra auditoria

Ingreso por comisiones y servicios en el mercado de valores (notas 2.3())y 18 alos
estados financieros

)

El importe reconocido de los ingresos por
COMSIONEes y Senvicos en el mercado de
valores en los estados financieros es de
$/4,107,548 por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2023.

Dichos ingresos se componen de un aito

volumen de transacciones, que en su

mayoria son de bajo valor y para los que se
procesos automatizados

Superntendencia del Mercado de Valores
(en adelante SMV) y las NIIF aplicables.

Por otro lado. & 19 de junio de 2023. a

un mmammﬂ
adquisicion de acciones "OPA”.

Para abordar este asunto, efectuames, entre otros,

los siguientes procedimientos:

o Efectuamos un entendimiento del proceso de los
NQresos por COMISIONes y Servicios en &
mercado de valores.

comisiones y servicios en el mercado de valores.

« Ademas, entre otros procedimientos, realizamos
lo siguiente:

« Cormoboramos el cumplimiento de los
requenmientos regulatorios para el
reconocimiento de los ingresos por
comsiones y senvicios en el mercado de
valores, de acuerdo con lo establecido por la
SMV y las NIIF.

+ Obtuvimos las bases de datos de los
ingresos por comisiones y servicios en el
mumuh&mﬂaﬂy

grado de requendo para evaluar la concliacion con los registros

integridad y exactitud de los datos utizados

por la atomizacion y volumen de las « Comparamos por una muestra de los

ransaccones. ingresos por comisiones y servicios en el
mercado de valores, los datos de entrada

MDWW relevantes con la documentacion fuente, su

éste fue un asunto de mportancia de nuestra registro contable y su respectivo cobro.

auditoria.

« Revisamos la suficiencia de la informacion
revelada en las notas de los estados
financieros.

Lmitaca

.luh-.'l'mu!.?w? Sar hadre, Lima Perd - wes pet gu

G A Civl 00
j O +51(1)910- 200001 50 pi_maiadparssddpwe com

Caain dgencn ¢ Mescacs

i st S S s § s gt 8 i L 4 Camer g e e 8 7 e -n-u.u. -q-u

Py Be S v e o Dot
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ados en Perd | 2024

Otros Asuntos

La informacion relacionada a las cuentas de control deudoras y acreedoras por intermediacion bursati
(nota 16) es mostrada en el estado de stuacion financiera al 31 de dicembre de 2023, de acuerdo con lo
requenido por 1a SMV; sin embargo, su presentacion no es requenda de acuerdo con las NIIF emitidas por
el IASB. Tal nformacidn ha sido sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la revision de los
estados financieros.

Otra informacion

La gerencia es responsable de la ofra informacidn. La otra informacion comprende la memoria anual de
h&enmmmmmmﬂ&mmm“mﬁmmumu
cual esperamos disponer después de la fecha de este nforme de audicria.

Mawmmmhmmmmhmnbﬂmennymemmm
de seguridad ni conclusion sobre esa ofra informacion.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
mmmmmwaaum considerar si existe una
incongruencia material entre la otra informacion y los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido
en la auditoria o si parece que existe una incommeccion material en la otra informacidn por algin otro
motivo.

Cuando leamos y consideremos la memoria anual, si conduimos que contiene una incorreccion material,
estamos obligados a comunicar este hecho a los encargados del Gobiemo Corporativo de la Sociedad.

Responsabilidades de la gerencia y de los encargados del Gobierno Corporativo por los estados
financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados fnanceros
mummuwm;omusa y por el control intemo que la gerencia considere que
€5 Necesano para pemmitir la preparacion de estados financieros que estén libres de incomeccion material,
ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, umewanmuwahma
continuar como empresa en marcha, revelando, segin sea aplicable, los asuntos relacionados ala
m&hmdeWMd‘mmm amenos que la
mmumam:ahw © CESar sus OPEraciones, o o tenga otra altematva

Los encargados del Gobiemo Corporativo de la Sociedad son responsables por la supervision del proceso
de preparacion de informacion financiera de la Sociedad.

o - Cid e aided Limiads.
Mhlb'l'clh“l.ﬂw? Sar hicire, Lima Purl - wers pec ge
0 +51 (119919 200001 52 po_masaoeparsdiwe com

B i et R R S et ] Lrace = P L Cate
v o e - 5 P . o s g s 0 8, P ae 3 P o =G

-
Flogett b Srioen lrviees S Lows p Cotes
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abos en Perd | 2024

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son cbtener una segunidad razonable de que los estados financieros en su conjunto

estén libres de incomecciones materiales, ya sea por fraude o ermmor, y emitir un informe de auditoria que

incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de ridad, pero no garantiza que una

auditoria efectuada de anhsnmm“aﬂﬁcwwm?mwm

una incorreccion matenial, cuando exista. Las incomrecciones pueden deberse a faude o eory se

consideran materniales si, Momwmmmmmm
dmicas que los 105 toman basandose en los estados fnancieros.

mMawmaMwnlammmw#mmm ejercemos
nuestro juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante toda la audtoria. Ademas:

. mm;«mmmummamumm ya sea por

fraude o error, disefiamos y apl o mosdom.nmammy
mmummumwmvmmm
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una i material debid aﬁm”mamndo

“MMUmmmmawnudMWMWM
falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones falsas o la vulneracion del control ntemo.

+ Obtuvimos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con & propdsito de disefiar
procedmientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opnion sobre la eficacia del control intemo de la Sociedad.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la respectiva informacion revelada por la gerencia.

o Concluimos sobre el adecuado uso del principio contable de empresa en marcha por parte de la
gerencia y, sobre |a base de la evidencia obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada a eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una

incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
respectiva informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas,
para que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se sustentan en la evidenca
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad ya no pueda continuar como empresa en
marcha.

o Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo la
mmynmmmmwmmmvm
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobiemo Corporativo de la Sociedad respecto de. entre otros
aspectos, GMthdﬂb&w&aﬂmm los hallazgos
significativos de auditoria, asi como cualquier deficiencia sqnﬁcmamdmolnmu
identificamos en el ranscurso de nuestra auditoria.

- Civll de R Limiaca
-t mmtmu&mr Sar huacrs, Limra Paru - wers pes gu

pwc

0 *51 (1) 979 - 202001 50 pw_ssadeparisd@pw com
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Tmeamwumwthmam«
que hemos cumplido con los requerimientos éticos aplicables en relacion con la independencia y les
hemos comunicado acerca de toda relacidn y otros asuntos que podrian razonablemente afectar nuestra
independencia y, segln comesponda, las medidas tomadas para elimnar las amenazas o salvaguardas
aphcadas.

De los asuntos comunicados a los encargados del Gobserno Corporativo de la Sociedad, determinamos
mmmmummmhmummmwm
acu.aiyson por consiguiente, los Asuntos Clave de la Auditoria. Hemos descrito estos

nmummmmmymmmhhmwa
sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales, determinemos que un asunto No
deberia ser comunicado en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que |as consecuencias
adversas de hacerlo podrian superar los beneficios en el interés piblico de tal comunicacion.

Lima, Perl

16 de febrero de 2024

=£4«i-ﬁfa‘m; /’f"“"‘“ / Aaceadi

Contador Pibiico
Matricula No.24703

Cavegio Aparaio y T Civl O Hnspor Limista
Ao Barke Torido 143, P 7, Ban lukdre, Lira Parl - wers pe po
Ov8111919- 292001 &) po_munasuparsspwe com
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Para mayor precision sirvanse revisar los estados financieros auditados.
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