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SECCION I:   DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD 
 

 
DECLARACIÓN JURADA DE RESPONSABILIDAD DE LA MEMORIA ANUAL 

 
 

Nosotros, Carlos Andrés Mier y León Zegarra, identificado con DNI No. 43379298, en calidad de 
Gerente General y José Antonio Blanco Cáceres, identificado con DNI No. 09751404, en calidad de 
Presidente del Directorio de BTG Pactual Perú S.A. Sociedad Administradora de Fondos Mutuos (en 
adelante, la “Sociedad”), declaramos que la Memoria Anual correspondiente al ejercicio 2025 (en 
adelante, la “Memoria Anual”), contiene información completa, veraz y suficiente respecto al 
desarrollo del negocio, su situación económica y financiera, resultados operativos y demás aspectos 
relevantes vinculados a la gestión de la Sociedad durante dicho período. 
 
Asimismo, la Memoria Anual ha sido elaborada de conformidad con la normativa legal vigente y 
aplicable a la Sociedad. 

 
Los firmantes, dentro del ámbito de sus competencias, se hacen responsables por los daños o 
perjuicios que pueda generar la falta de veracidad, omisión o insuficiencia de la Memoria Anual de 
acuerdo con las disposiciones legales aplicables. 

 
 
          

 
Lima, 24 de marzo de 2026. 

 
 
 
 
 
 

____________________________                  _______________________________ 
 José Antonio Blanco Cáceres                       Carlos Andrés Mier y León Zegarra 

                     Presidente del Directorio                                          Gerente General 
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SECCIÓN II:  NEGOCIO 
 
2.1. Datos Generales 
 

Denominación Social: BTG Pactual Perú S.A. Sociedad Administradora de Fondos Mutuos, 
abreviadamente, BTG Pactual Perú S.A. SAFM (en adelante, la 
“Sociedad”). 
 

Registro Único de  
Contribuyentes (RUC): 
 

20492196950. 
 

Domicilio: Av. Santo Toribio No. 173, Edificio Real 8, oficina 602, distrito de San Isidro, 
provincia y departamento de Lima, Perú. 
 

Número de Teléfono: (+511) 616-4300. 
 

Constitución e 
Inscripción en Registros 
Públicos: 

La Sociedad (antes denominada Celfin Capital S.A. SAFI) se constituyó 
mediante escritura pública de fecha 08 de agosto de 2008 otorgada ante 
Notario Público de Lima Doctor Eduardo Laos de Lama. La Sociedad se 
encuentra inscrita en el Asiento A00001 de la Partida Electrónica No. 
12190763 del Registro de Personas Jurídicas de la Oficina Registral de 
Lima. 
 

Grupo Económico: 
 
 
 
 

La Sociedad pertenece al grupo económico BTG Pactual en Brasil del cual, 
en el Perú, también es parte BTG Pactual Perú S.A.C., cuyo objeto social 
es prestar servicios de consultoría, estructuración, valorización, 
asesoramiento, orientación técnica y administrativa a personas naturales y 
jurídicas en el Perú o en el extranjero, y, BTG Pactual Perú S.A. Sociedad 
Agente de Bolsa, cuyo objeto social fundamental es el de realizar 
intermediación de valores mobiliarios. 
 

Objeto Social: La Sociedad se dedica a administrar fondos mutuos de inversión en 
valores, así como también desarrollar actividades relacionadas que 
coadyuven a la realización de sus fines, de acuerdo con lo establecido en 
la Ley del Mercado de Valores, aprobada por Decreto Legislativo N° 861, 
en el Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus 
Sociedades Administradoras, aprobado por Resolución CONASEV N° 
068-2010-EF/94.10; así como en sus modificatorias y demás normas 
complementarias y supletorias. 
 
El CIIU al que pertenece la Sociedad es el 6599 – Otros tipos de 
intermediación financiera. 
 

Plazo de duración:  El plazo de duración de la Sociedad es indefinido. 

Capital Social:  Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cuenta con un capital social de 
S/5,269,318.00 (Cinco Millones Doscientos Sesenta y Nueve Mil 
Trescientos Dieciocho con 00/100 Soles).  
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Clases de acciones  

creadas y emitidas:  
El capital social de la Sociedad está representado por 5,269,318 acciones 
comunes nominativas con derecho a voto y con un valor de S/ 1.00 (Un y 
00/100 Sol) cada una, íntegramente suscritas y totalmente pagadas.  
 

Autorización: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Estructura Accionaria:  
 

La Sociedad fue autorizada a operar como sociedad administradora de 
fondos de inversión en mérito a la Resolución CONASEV Nº 061-2008-
EF/94.01.1 de fecha 03 de octubre de 2008 y publicada en el diario oficial 
El Peruano el 09 de octubre de 2008. Asimismo, con fecha 30 de octubre 
de 2019, fue autorizada a operar como sociedad administradora de fondos 
mutuos de inversión en valores, mediante Resolución SMV Nº 128-2019-
SMV/02, publicada en el diario oficial El Peruano el 7 de noviembre de 
2019.  
 
Posteriormente con fecha 4 de octubre de 2023, la Superintendencia de 
Mercado de Valores mediante Resolución de Superintendente No. 079-
2023-SMV/02 revocó la autorización de funcionamiento de la Sociedad 
como sociedad administradora de fondos de inversión, siendo efectiva a 
partir del 2 de enero de 2016. Consecuentemente, las modificaciones, de 
denominación y objeto social del Estatuto de la Sociedad, han sido 
aprobadas en Junta Universal de Accionistas de fecha 9 de octubre de 
2023.  
 
 

Accionistas Total acciones Participación % Nacionalidad 

BTG Pactual Perú S.A.C. 5,269,288 99.9994% Perú 

Bruno Duque Horta Nogueira             30   0.0006% Brasil 

Total 5,269,318      100% - 
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Estructura Societaria Grupo BTG Pactual Perú:  
 
 

 
 
 
2.2. Descripción de Operaciones y Desarrollo: 

 
a) Evolución de las operaciones:  

 
i. Descripción de eventos importantes: La Sociedad fue constituida en octubre de 2008 con 

el objeto de administrar uno o más fondos de inversión, ya sean estos públicos o privados. 
En el 2019 fue autorizado a funcionar como sociedad administradora de fondos de inversión 
en valores, cambiando su nombre a BTG Pactual Perú S.A. SAF. Posteriormente con fecha 
4 de octubre de 2023, la Superintendencia de Mercado de Valores mediante Resolución de 
Superintendente No. 079-2023-SMV/02 revocó la autorización de funcionamiento de BTG 
Pactual Perú S.A. SAF como sociedad administradora de fondos de inversión, siendo 
efectiva a partir del 2 de enero de 2016. Consecuentemente las modificaciones, de 
denominación y objeto social del Estatuto de la Sociedad, han sido aprobadas en Junta 
Universal de Accionistas de fecha 9 de octubre de 2023 pasando a denominarse BTG 
Pactual Perú S.A. Sociedad Administradora de Fondos Mutuos. 

 
ii. Fondos administrados: La Sociedad actualmente administra un fondo mutuo: 
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Fondo Mutuo: “Fondos de Fondos BTG Pactual Renta Internacional I FMIV”. Al cierre del 
ejercicio 2025, contaba con un patrimonio de US$ 52´241,789 y 11 partícipes, 8 partícipes 
de la Serie A y 3 partícipes de la Serie B. 

 
iii. Planes y políticas de inversión: El plan de la Sociedad es investigar oportunidades nuevas 

en el mercado en los próximos años, con el fin de ofrecer productos de inversión 
interesantes para el mercado de valores, entre ellos los relacionados a asesorías y 
estructuraciones en el mercado de valores. 

 
iv. Relación tributaria con el Estado: La Sociedad está sujeto al régimen tributario peruano. Al 

31 de diciembre de 2025 la tasa de impuesto a la renta es de 29.5 por ciento sobre la 
utilidad gravable. 

 
v. Personal empleado: La Sociedad cuenta con el siguiente personal: 

 

 
 

b) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales:  
 
Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no cuenta con ningún proceso administrativo, judicial ni 
arbitral en contra o a su favor que sea capaz de afectar el adecuado funcionamiento de la Sociedad.  
 

c) Administración:  
 

De acuerdo con el estatuto de la Sociedad, sus órganos de administración son el directorio y la 
gerencia general. 
 

Miembros del Directorio:  

Directores Experiencia Profesional y Académica 

 
José Antonio Blanco Cáceres 
Presidente de Directorio   

 
Miembro y presidente del directorio de la Sociedad 
desde octubre de 2016 hasta la actualidad. Además, 
actualmente es gerente general y presidente del 
directorio de BTG Pactual Perú S.A.C. Asimismo, es 
presidente del directorio de BTG Pactual Perú S.A. SAB.  
 
Entre sus trabajos anteriores, destaca su trabajo en 
Citibank Perú S.A. desde el año 1994 hasta el año 2014, 
siendo CEO en el periodo 2011-2014.    
 
Bachiller en Administración de Empresas de la 
Universidad del Pacifico de Lima y cursó estudios de 
General Management Program en Harvard Business 
School.  
 

Tipo de Empleados Permanentes Temporales

Gerentes 1 0

Empleados 1 0

Total 2 0
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Cristhian Rafael Escalante Uribe  
Vicepresidente de Directorio   
 

Director de la Sociedad desde octubre de 2016 hasta la 
actualidad. Además, actualmente, se desempeña como  
Associate Partner de Finanzas Corporativas de BTG 
Pactual Perú S.A.C. Asimismo, es miembro del directorio 
de BTG Pactual Perú S.A. SAB. 
 
Entre sus trabajos anteriores, destaca su tiempo en 
SOLFIN Sociedad Agente de Bolsa.  
 
Bachiller en Ingeniería Industrial de la Universidad 
Nacional de Ingeniería, tiene una maestría en finanzas en 
ESAN, un diplomado internacional en energías 
renovables. Cuenta con estudios de especialización en el 
Mercado de Valores y tiene una especialización de 
Analista de Inversiones y trader de mercados financieros.  
 

Mario Enrique Persivale Rivero 
Miembro del Directorio 

Director de la Sociedad desde octubre de 2016 hasta la 
actualidad. Además, es gerente general de BTG Pactual 
Perú S.A. SAB y miembro del directorio de BTG Pactual 
Perú S.A.C. 
 
Bachiller en Administración de Empresas de la Pepperdine 
University of California USA, cuenta con más de 20 años 
de experiencia en el mercado de capitales. Ha sido 
presidente del directorio y gerente general de MGS & 
Asociados SAB. Actualmente es Presidente de la 
Asociación de Sociedades Agentes de Bolsa (ASAB). 

Sergio Roberto Barboza Beraún                                                          
Director Independiente                                   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Abogado de la Universidad de Lima, con post grado en 
Finanzas Corporativas en la Universidad ESAN. Asimismo, 
cuenta con estudios realizados en Georgetown University 
Law Center, Washington, D.C. LL.M. in International Legal 
Studies. 
 
Ha laborado en el Banco Interamericano de Desarrollo en 
Washington en Departamento Legal, División de 
Operaciones sin Garantía Soberana; actualmente en DLA 
Piper Perú, como Socio, Servicios Financieros, Mercado de 
Capitales, Financiamiento de Proyectos, Corporativo. 
Asimismo, ha realizado actividades de docencia como 
profesor en la Universidad de Lima, Universidad del Pacifico, 
Pontificia Universidad Católica del Perú y la Universidad de 
Ciencias Aplicadas. Asimismo, es director independiente en 
BTG Pactual Perú S.A. SAB. 
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Plana Gerencial: 
 
Carlos Andrés Mier y 
León Zegarra 
Gerente General/ Ger. 
Inversiones 

 
 

Gerente general, gerente de inversiones y miembro del 
comité de inversiones de la Sociedad desde junio de 2024. 
 
Cuenta con más de 10 años de experiencia en banca 
privada y mercados de capitales, desarrollando soluciones 
de inversión en el área de productos de Inteligo SAB y 
gestionando portafolios para clientes de alto patrimonio en 
BBVA Perú y BTG Pactual Perú S.A. SAB. 
 
Bachiller en Finanzas por la University of Florida y 
actualmente cursando un Executive MBA en INSEAD 
(Institut Européen d’Administration des Affaires). Tiene 
aprobado los tres niveles de la certificación CFA y el nivel 
I de la certificación CAIA, además de contar con un 
diplomado en Finanzas Corporativas por NYU Stern.  
 

Carlos Alberto Medina Rivera   
Contador General 

Contador por la Universidad Católica Santa María de 
Arequipa, MBA por la Universidad San Ignacio de 
Loyola, Master en Gerencia Bancaria y Financiera por la 
Universidad Pompeu Fabra de Barcelona y Maestría en 
Finanzas con mención en Mercado de Capitales por la 
Escuela de Postgrado ESAN, tiene más de 20 años de 
experiencia y trayectoria en finanzas, contabilidad y 
tributación en empresas nacionales de servicios 
financieros y de gestión de inversiones.   
 
Trabajó por más de 17 años en AC Capitales SAFI como 
Contador General y fue promovido a Gerente de 
Contabilidad, trabajó 3 años en Blanco SAF como 
Gerente de Contabilidad, y ocupa la posición de Jefe de 
Finanzas en BTG Pactual desde agosto 2023. 
 

Fernando Gutiérrez Ramos 
Funcionario de Control Interno 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
Funcionario de Control Interno de la Sociedad desde 
agosto 2019 hasta la actualidad. 
 
Es Administrador de Empresas por la Pontificia 
Universidad Católica del Perú, tiene un Diplomado 
Internacional en Gestión de Riesgos y cuenta con una 
Maestría en Finanzas, con mención en Finanzas 
Corporativas por la Universidad del Pacífico.  Cuenta 
con más de diez años de experiencia laboral en el rubro 
financiero, siendo su último cargo el de Funcionario de 
Control Interno en Interfondos (marzo 2016 a agosto 
2019). 
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Dante Bonarriba Isasi 
Gestión Integral de Riesgos 

Bachiller en Administración de Negocios Internacionales de 
la Universidad de San Martín de Porrres. Cuenta con 
formación profesional en la Gestión de Riesgos No 
Financieros, alineados con los principales estándares 
internacionales (ISO 31000, ISO 22301, ISO 27001) y sobre 
la Gestión de Mercado de Capitales. 
 
Experiencia profesional de más de 16 años en la Gestión de 
Riesgos No Financieros en el sistema financiero, asumiendo 
proyectos estratégicos en empresas predominantes en el 
mercado y con alcance multi regional en América Latina y 
USA. 
 
Actualmente ocupa el cargo de Funcionario de la Gestión 
Integral de Riesgos en BTG Pactual Perú desde el 02 de 
junio de 2025. 

 
 
Sebastian Montoya Granda 
Responsable de Riesgo de Créditos 
 
 

 

Licenciado en Economía por la Universidad del Pacífico con 
experiencia en riesgo de crédito e inversiones. Cuenta con 
CFA Nivel II aprobado y más de siete años de experiencia en 
el sector financiero. 
 
En el pasado trabajó en Compass Perú como parte del 
equipo de Research. Desde la mesa de inversiones de Lima, 
apoyaba con ideas de inversión de compañías de diferentes 
industrias y características elaborando análisis financieros 
exhaustivos. 
 
Actualmente, desempeña un rol activo en la implementación, 
actualización y mantenimiento del marco normativo de 
gestión de riesgo de crédito aplicable para BTG Pactual SA 
SAFM. 
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SECCIÓN III: ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los Estados Financieros del ejercicio 2025 de la Sociedad han sido auditados por la firma Gaveglio Aparicio 
y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, firma miembro de PricewaterhouseCoopers 
Internacional Limited (PwCIL).  
 
Los Estados Financieros comprenden el Estado de Situación Financiera, el Estado de Resultados Integrales, 
el Estado de cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre del 2025. 
 
 
A continuación, los principales Estados Financieros: 
 
 
3.1. Estado de Situación Financiera 
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3.2. Estado de Resultados Integrales 
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3.3. Estado de Cambios en el Patrimonio 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

  

14 

   
 

 

 

3.4. Estado de Flujos de Efectivo 
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SECCIÓN IV: ANEXOS 
 
4.1 Dictamen de los Auditores Externos 
 
Dictamen de los auditores externos Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad 
Limitada, firma miembro de PricewaterhouseCoopers Internacional Limited (PwCIL). 

 
 

Para mayor precisión sírvanse revisar los estados financieros auditados. 




