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SECCION I: DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

DECLARACION JURADA DE RESPONSABILIDAD DE LA MEMORIA ANUAL

Nosotros, Carlos Andrés Mier y Leon Zegarra, identificado con DNI No. 43379298, en calidad de
Gerente General y José Antonio Blanco Caceres, identificado con DNI No. 09751404, en calidad de
Presidente del Directorio de BTG Pactual Pert S.A. Sociedad Administradora de Fondos Mutuos (en
adelante, la “Sociedad”), declaramos que la Memoria Anual correspondiente al ejercicio 2025 (en
adelante, la “Memoria_Anual”), contiene informacion completa, veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio, su situacion econdmica y financiera, resultados operativos y demas aspectos
relevantes vinculados a la gestién de la Sociedad durante dicho periodo.

Asimismo, la Memoria Anual ha sido elaborada de conformidad con la normativa legal vigente y
aplicable a la Sociedad.

Los firmantes, dentro del ambito de sus competencias, se hacen responsables por los dafios o

perjuicios que pueda generar la falta de veracidad, omisién o insuficiencia de la Memoria Anual de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables.

Lima, 24 de marzo de 2026.

ﬂ? /K/
José Antoniio Blanco Cécere Carlos Andrés Mier y Le6n Zegarra
Presidente del Directorio Gerente General
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SECCION Il: NEGOCIO
2.1. Datos Generales

Denominacién Social:

Registro Unico de
Contribuyentes (RUC):

Domicilio:

NuUmero de Teléfono:

Constitucion e
Inscripcidn en Registros

Publicos:

Grupo Econoémico:

Objeto Social:

Plazo de duracién:

Capital Social:

BTG Pactual Pert S.A. Sociedad Administradora de Fondos Mutuos,
abreviadamente, BTG Pactual Peri S.A. SAFM (en adelante, la
“Sociedad”).

20492196950.

Av. Santo Toribio No. 173, Edificio Real 8, oficina 602, distrito de San Isidro,
provincia y departamento de Lima, Peru.

(+511) 616-4300.

La Sociedad (antes denominada Celfin Capital S.A. SAFI) se constituyé
mediante escritura publica de fecha 08 de agosto de 2008 otorgada ante
Notario Publico de Lima Doctor Eduardo Laos de Lama. La Sociedad se
encuentra inscrita en el Asiento A00001 de la Partida Electronica No.
12190763 del Registro de Personas Juridicas de la Oficina Registral de
Lima.

La Sociedad pertenece al grupo econémico BTG Pactual en Brasil del cual,
en el Pert, también es parte BTG Pactual Pert S.A.C., cuyo objeto social
es prestar servicios de consultoria, estructuracidn, valorizacion,
asesoramiento, orientacion técnica y administrativa a personas naturales y
juridicas en el Peru o en el extranjero, y, BTG Pactual Pert S.A. Sociedad
Agente de Bolsa, cuyo objeto social fundamental es el de realizar
intermediacion de valores mobiliarios.

La Sociedad se dedica a administrar fondos mutuos de inversién en
valores, asi como también desarrollar actividades relacionadas que
coadyuven a la realizacién de sus fines, de acuerdo con lo establecido en
la Ley del Mercado de Valores, aprobada por Decreto Legislativo N° 861,
en el Reglamento de Fondos Mutuos de Inversién en Valores y sus
Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucion CONASEV N°
068-2010-EF/94.10; asi como en sus modificatorias y demas normas
complementarias y supletorias.

El CIlU al que pertenece la Sociedad es el 6599 — Otros tipos de
intermediacion financiera.

El plazo de duracién de la Sociedad es indefinido.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cuenta con un capital social de
S/5,269,318.00 (Cinco Millones Doscientos Sesenta y Nueve Mil
Trescientos Dieciocho con 00/100 Soles).
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Clases de acciones El capital social de la Sociedad esta representado por 5,269,318 acciones
creadas y emitidas: comunes nominativas con derecho a voto y con un valor de S/ 1.00 (Uny
00/100 Sol) cada una, integramente suscritas y totalmente pagadas.

Autorizacion: La Sociedad fue autorizada a operar como sociedad administradora de
fondos de inversion en mérito a la Resolucién CONASEV N° 061-2008-
EF/94.01.1 de fecha 03 de octubre de 2008 y publicada en el diario oficial
El Peruano el 09 de octubre de 2008. Asimismo, con fecha 30 de octubre
de 2019, fue autorizada a operar como sociedad administradora de fondos
mutuos de inversion en valores, mediante Resolucién SMV N° 128-2019-
SMV/02, publicada en el diario oficial EI Peruano el 7 de noviembre de
2019.

Posteriormente con fecha 4 de octubre de 2023, la Superintendencia de
Mercado de Valores mediante Resolucién de Superintendente No. 079-
2023-SMV/02 revoco la autorizacion de funcionamiento de la Sociedad
como sociedad administradora de fondos de inversion, siendo efectiva a
partir del 2 de enero de 2016. Consecuentemente, las modificaciones, de
denominacion y objeto social del Estatuto de la Sociedad, han sido
aprobadas en Junta Universal de Accionistas de fecha 9 de octubre de
2023.
Estructura Accionaria:

Accionistas Total acciones Participacion % Nacionalidad
BTG Pactual Perd S.A.C. 5,269,288 99.9994% Peru
Bruno Duque Horta Nogueira 30 0.0006% Brasil
Total 5,269,318 100% -
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Estructura Societaria Grupo BTG Pactual Peru:

BTG Pactual Holding

Bruno Duque Horta Nogueira
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2.2. Descripcion de Operaciones y Desarrollo:

a) Evolucion de las operaciones:

i.  Descripcion de eventos importantes: La Sociedad fue constituida en octubre de 2008 con
el objeto de administrar uno 0 mas fondos de inversién, ya sean estos publicos o privados.
En el 2019 fue autorizado a funcionar como sociedad administradora de fondos de inversion
en valores, cambiando su nombre a BTG Pactual Pert S.A. SAF. Posteriormente con fecha
4 de octubre de 2023, la Superintendencia de Mercado de Valores mediante Resolucion de
Superintendente No. 079-2023-SMV/02 revocé la autorizacién de funcionamiento de BTG
Pactual Peri S.A. SAF como sociedad administradora de fondos de inversion, siendo
efectiva a partir del 2 de enero de 2016. Consecuentemente las modificaciones, de
denominacion y objeto social del Estatuto de la Sociedad, han sido aprobadas en Junta
Universal de Accionistas de fecha 9 de octubre de 2023 pasando a denominarse BTG
Pactual Peru S.A. Sociedad Administradora de Fondos Mutuos.

i. Fondos administrados: La Sociedad actualmente administra un fondo mutuo:
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Fondo Mutuo: “Fondos de Fondos BTG Pactual Renta Internacional | FMIV”. Al cierre del
gjercicio 2025, contaba con un patrimonio de US$ 52°241,789 y 11 participes, 8 participes
de la Serie Ay 3 participes de la Serie B.

Planes y politicas de inversion: El plan de la Sociedad es investigar oportunidades nuevas
en el mercado en los proximos afios, con el fin de ofrecer productos de inversion
interesantes para el mercado de valores, entre ellos los relacionados a asesorias y
estructuraciones en el mercado de valores.

Relacion tributaria con el Estado: La Sociedad esta sujeto al régimen tributario peruano. Al
31 de diciembre de 2025 la tasa de impuesto a la renta es de 29.5 por ciento sobre la
utilidad gravable.

Personal empleado: La Sociedad cuenta con el siguiente personal:

Tipo de Empleados Permanentes Temporales

Gerentes 1 0
Empleados 1 0
Total 2 0

b) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales:

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no cuenta con ningun proceso administrativo, judicial ni
arbitral en contra o a su favor que sea capaz de afectar el adecuado funcionamiento de la Sociedad.

¢) Administracion:

De acuerdo con el estatuto de la Sociedad, sus 6rganos de administracion son el directorio y la
gerencia general.

Miembros del Directorio:

Directores Experiencia Profesional y Académica
José Antonio Blanco Caceres Miembro y presidente del directorio de la Sociedad
Presidente de Directorio desde octubre de 2016 hasta la actualidad. Ademas,

actualmente es gerente general y presidente del
directorio de BTG Pactual Peri S.A.C. Asimismo, es
presidente del directorio de BTG Pactual Pert S.A. SAB.

Entre sus trabajos anteriores, destaca su trabajo en
Citibank Peru S.A. desde el afio 1994 hasta el afio 2014,
siendo CEO en el periodo 2011-2014.

Bachiller en Administracion de Empresas de la

Universidad del Pacifico de Lima y cursd estudios de
General Management Program en Harvard Business

School.
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Cristhian Rafael Escalante Uribe
Vicepresidente de Directorio

Mario Enrique Persivale Rivero
Miembro del Directorio

Sergio Roberto Barboza Beraun
Director Independiente

Director de la Sociedad desde octubre de 2016 hasta la
actualidad. Ademas, actualmente, se desempefia como
Associate Partner de Finanzas Corporativas de BTG
Pactual Pert S.A.C. Asimismo, es miembro del directorio
de BTG Pactual Peri S.A. SAB.

Entre sus trabajos anteriores, destaca su tiempo en
SOLFIN Sociedad Agente de Bolsa.

Bachiller en Ingenieria Industrial de la Universidad
Nacional de Ingenieria, tiene una maestria en finanzas en
ESAN, un diplomado internacional en energias
renovables. Cuenta con estudios de especializacién en el
Mercado de Valores y tiene una especializacion de
Analista de Inversiones y trader de mercados financieros.

Director de la Sociedad desde octubre de 2016 hasta la
actualidad. Ademas, es gerente general de BTG Pactual
Pert S.A. SAB y miembro del directorio de BTG Pactual
Peri S.A.C.

Bachiller en Administracion de Empresas de la Pepperdine
University of California USA, cuenta con mas de 20 afios
de experiencia en el mercado de capitales. Ha sido
presidente del directorio y gerente general de MGS &
Asociados SAB. Actualmente es Presidente de la
Asociacion de Sociedades Agentes de Bolsa (ASAB).

Abogado de la Universidad de Lima, con post grado en
Finanzas Corporativas en la Universidad ESAN. Asimismo,
cuenta con estudios realizados en Georgetown University
Law Center, Washington, D.C. LL.M. in International Legal
Studies.

Ha laborado en el Banco Interamericano de Desarrollo en
Washington en Departamento Legal, Division de
Operaciones sin Garantia Soberana; actualmente en DLA
Piper Peru, como Socio, Servicios Financieros, Mercado de
Capitales, Financiamiento de Proyectos, Corporativo.
Asimismo, ha realizado actividades de docencia como
profesor en la Universidad de Lima, Universidad del Pacifico,
Pontificia Universidad Catolica del Peru y la Universidad de
Ciencias Aplicadas. Asimismo, es director independiente en
BTG Pactual Perti S.A. SAB.
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Plana Gerencial:

Carlos Andrés Mier y
Leén Zegarra
Gerente General/ Ger.
Inversiones

Carlos Alberto Medina Rivera
Contador General

Fernando Gutiérrez Ramos
Funcionario de Control Interno

Gerente general, gerente de inversiones y miembro del
comité de inversiones de la Sociedad desde junio de 2024.

Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en banca
privada y mercados de capitales, desarrollando soluciones
de inversion en el area de productos de Inteligo SAB y
gestionando portafolios para clientes de alto patrimonio en
BBVA Peru y BTG Pactual Peri S.A. SAB.

Bachiller en Finanzas por la University of Florida y
actualmente cursando un Executive MBA en INSEAD
(Institut Européen d’Administration des Affaires). Tiene
aprobado los tres niveles de la certificacion CFA y el nivel
| de la certificacion CAIA, ademas de contar con un
diplomado en Finanzas Corporativas por NYU Stern.

Contador por la Universidad Catdlica Santa Maria de
Arequipa, MBA por la Universidad San Ignacio de
Loyola, Master en Gerencia Bancaria y Financiera por la
Universidad Pompeu Fabra de Barcelona y Maestria en
Finanzas con mencion en Mercado de Capitales por la
Escuela de Postgrado ESAN, tiene mas de 20 arios de
experiencia y trayectoria en finanzas, contabilidad y
tributacién en empresas nacionales de servicios
financieros y de gestion de inversiones.

Trabajo por mas de 17 afios en AC Capitales SAFI como
Contador General y fue promovido a Gerente de
Contabilidad, trabajé 3 afios en Blanco SAF como
Gerente de Contabilidad, y ocupa la posicion de Jefe de
Finanzas en BTG Pactual desde agosto 2023.

Funcionario de Control Interno de la Sociedad desde
agosto 2019 hasta la actualidad.

Es Administrador de Empresas por la Pontificia
Universidad Catélica del Pert, tiene un Diplomado
Internacional en Gestion de Riesgos y cuenta con una
Maestria en Finanzas, con menciéon en Finanzas
Corporativas por la Universidad del Pacifico. Cuenta
con mas de diez afios de experiencia laboral en el rubro
financiero, siendo su Ultimo cargo el de Funcionario de
Control Interno en Interfondos (marzo 2016 a agosto
2019).
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Dante Bonarriba Isasi
Gestion Integral de Riesgos

Sebastian Montoya Granda
Responsable de Riesgo de Créditos

Bachiller en Administracién de Negocios Internacionales de
la Universidad de San Martin de Porrres. Cuenta con
formacion profesional en la Gestion de Riesgos No
Financieros, alineados con los principales estandares
internacionales (I1SO 31000, ISO 22301, ISO 27001) y sobre
la Gestién de Mercado de Capitales.

Experiencia profesional de mas de 16 afios en la Gestidn de
Riesgos No Financieros en el sistema financiero, asumiendo
proyectos estratégicos en empresas predominantes en el
mercado y con alcance multi regional en América Latina y
USA.

Actualmente ocupa el cargo de Funcionario de la Gestién
Integral de Riesgos en BTG Pactual Pert desde el 02 de
junio de 2025.

Licenciado en Economia por la Universidad del Pacifico con
experiencia en riesgo de crédito e inversiones. Cuenta con
CFA Nivel Il aprobado y mas de siete afios de experiencia en
el sector financiero.

En el pasado trabajé en Compass Peri como parte del
equipo de Research. Desde la mesa de inversiones de Lima,
apoyaba con ideas de inversion de compafiias de diferentes
industrias y caracteristicas elaborando andlisis financieros
exhaustivos.

Actualmente, desempefia un rol activo en la implementacion,
actualizacion y mantenimiento del marco normativo de
gestidn de riesgo de crédito aplicable para BTG Pactual SA
SAFM.

10
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SECCION IIl: ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del ejercicio 2025 de la Sociedad han sido auditados por la firma Gaveglio Aparicio
y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, firma miembro de PricewaterhouseCoopers
Internacional Limited (PwCIL).

Los Estados Financieros comprenden el Estado de Situacion Financiera, el Estado de Resultados Integrales,
el Estado de cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre del 2025.

A continuacion, los principales Estados Financieros:

3.1. Estado de Situacion Financiera

BTG PACTUAL PERU S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobwrar a relacionadas

Ofras cuentas por cobrar

Impusstos y gastes pagados por anticipado
Total activo corriente

Activo no corriente

Activo por derecho en uso, neto
Mohiliario y equipos, neto
Intangibles, neto

Activo por impuesio a las ganancias difendo, neto

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Al 31 de diciembre de

7025 2074
Bl S

3,529,771 1,664,287
34,382 19,192
780,455 54,288
519,825 754,137
9,678 45327
5.174,109 2,537,231
454,983 96,380
779 1,484
3,966 4462
289,288 458,984
745,016 561,310

5923125

3,098 541

Las notas que se acompafian de la pagina B a la 33 forman parte de los estados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Tributos, remuneraciones y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar comerciales

Pasivo por arrendamiento

Total pasivo cormriente

Pasivo no corriente
Pasivo por ammendamiento
Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Resultades acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

Nota 2025 2024
E] G

10 279,792 143,328
] 65,251 57,062
7ic) 28,430 62,450
373,473 262,840
7(c) 426,418 66,383
426,418 66,383
799,691 329,223

12
5,269,318 4,603,454
(146,084) (1,834,136)
5,123,234 2,769,318

5923125 3,098 541
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3.2. Estado de Resultados Integrales

BTG PACTUAL PERU S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Ingresos por comision de administracion de fondos
Ingresos por servicios de referenciamiento

Costo por administracion de fondo y referenciamiento
Gastos de administracion y ventas

Pérdida operativa

Otros ingresos (gastos)

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Otros ingresos

Pérdida antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

FPérdida neta del periodo

Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Promedio de acciones en circulacion durante el afio
Pérdida por accidn basica y diluida atribuible

Por los afios terminados

el 31 de diciembre de

Nota 2025 2024
s/

149,825 23,989

14 923,155 1,068,937
15 (491,480) (574,468)
15 (1,136,119) (976,465)
(554.619) (458,007)

3(b) y 17(b) 48223 69,458
7¢) (3,325) (5.681)

19 (135,286) 8,507

18 735,022 2,171
90,015 (383,552)
11 (236,099) (482,562)
(146,084) (866,114)
(146.084) (866.114)

12(d) 5,269,318 4,603,454
12(d) (0.05) (0.19)

Las notas que se acompafian de |a pagina 8 a la 38 forman parte de los estados financieros.
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3.3. Estado de Cambios en el Patrimonio

BTG PACTUAL PERU S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Saldos al 1 de enero de 2024
Pérdida neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2024
Aumento de capital (nota 12-a)
Reduccién de capital (nota 12-a)
Pérdida neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Capital Resultados
social acumulados Total
s/ S/ S/
4.603,454 (968,022) 3,635,432
- (866,114) (866,114)
4.603,454 (1,834,136) 2,769,318
2500,000 - 2,500,000
(1,834 ,136) 1,834,136 -
- (146, 084) (146,084)
5269318 (146,084) 5123234

Las notas que se acompafan de la pagina 8 a la 38 forman parte de los estados financieros.
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3.4. Estado de Flujos de Efectivo

BTG PACTUAL PERU S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS
ESTADO DE FLLWOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

Nota 2025 2024
S/ S/

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Cobro por prestacion de servicios 1,068,100 1,154,909
Intereses recibidos 3(b) 46,795 68,886
Pago a provesdores de bienes y servicios (748,128) (691,022)
Pago de remuneraciones y ofros (807.152) (871,308)
Otros cobros v pagos operativas 16,840 (24 901)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (423 445) (363 434)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Préstamos otorgados a empresas relacionadas 17 (a) (4,341,634) (1,480,000)
Cobros de préstamos a empresas relacionadas 17 (a) 4341634 1,480,000
Cobros de intereses de préstamos a empresas relacionadas 17 (b) 1428 340
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 1,428 340
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Pagos del principal e intereses de pasivos de amendamiento Tic) (73,634) (63,5558)
Aporte de capital 12(a) 2,500,000 -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 2 426 366 (63,555)
Aumento neto (disminucion neta) del efectivo v equivalente de efectivo 2,004,349 (426,649)
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre
el efectivo y equivalentes al efectiva (138,865) 16,457
Efectivo v equivalente del efectivo al inicio del afio 1,664,287 2,074,479
Efectivo y equivalente del efectivo al final del afio 3a) 3520771 1,664 287

Las notas que se acompaiian de la pagina 8 a la 38 forman parte de los estados financieros.
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SECCION IV: ANEXOS
4.1 Dictamen de los Auditores Externos

Dictamen de los auditores externos Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad
Limitada, firma miembro de PricewaterhouseCoopers Internacional Limited (PwCIL).

pwe

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio de
BTG Pactual Pertd S.A. Sociedad Administradora de Fondos Mutuos

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de BTG Pactual Peru S.A. Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos (en adelante la “Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2025, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo corespondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, sus
resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB).

Fundamento para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Perl. Nuestras responsabilidades, de acuerdo con estas normas, se describen mas adelante en la
seccidon Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad, de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA) junto con los requerimientos éticos que son aplicables para nuestra auditoria de los estados
financieros en Pert, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion.

Lima, Pera
23 de marzo de 2026
. ‘tose W
J. 4,rpg/42 %""‘ /
Refrendado por

Signed by:

DY53ABBT7064408 .
(socia)

Cecilia Hashimoto
Contador Publico Colegiado
Matricula No.24793

Para mayor precision sirvanse revisar los estados financieros auditados.
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